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TYZDEN v skratke 18. — 24. mar. 2024
Stalo sa Aktual W/W Q/Q  YIY
V stredu rozhodol FED o menovej politike, arokové sadzby Fixed income /

Hlavna sadzba FED 5.50 0.00 0.00 0.50
Hlavna sadzba I%CB 450 0.00 0.00 1.00
Hlavna sadzba CNB 5,75 -050 -1.00 -1.25

ponechal nezmenené. V stibeznom komentari napisal, ze Sice
inflacia v poslednom roku klesala, ale zostdva na privysokej

1'1r9vni. Bfinka 'potrebuje viac d,ékazov, Zev inflacia klesnej USA 10Y dlhopis 420 011 032 082
k Zelanej urovni okolo 2 %. Podl'a Odh'?ldov clenpv bankovej Nemecko 10Y dlhopis ~ 2.32 -0.12 030  0.19
rady sa budta v tomto roku sadzby znizovat’ trikrat, hlavna Taliansko 10Y dlhopis ~ 3.64 -0.06 -0.06 -0.37
sadzba FED Funds by mala skoncit' na 4,75 %. Za cely Slovensko 10Y dlhopis 3.57 -0.15 0.39  0.20
buduci rok 2025 by mala klesnut’ len $tyrikrat, na 3,75 %. Cesko 10Y dlhopis 399 011 016 -0.62

USA IG 5Y prirazka 52 2 -4 -33
Japonska centralna banka po 6smich rokoch optsta zaporné USA HY 5Y prirazka 319  -14 -37 -198
trokové sadzby, ked” zvysila hlavnt sadzbu z -0,10 % na EUR IG 5Y prirazka >4 2 4 46

0 : > o s EUR HY 5Y prirazka 296 -4 -16 -212
0,10 %. Banka musi postupovat’ vel'mi opatrne, lebo na Akcie % % %

jednej strane musi bojovat’ s inflaciou a na druhej strane

! N e ., . USA (S&P 500) 5234 2.29 9.74 31.81
nesmie spdsobit’ prili§ vysoké vynosy na dlhopisoch, lebo by Eurépa (Stoxx 600) 510 096 640 15.80
to pri verejnom dlhu okolo 230 % HDP krajina nezvladla. Nemecko (DAX) 18206 150 868 21.72
Japonsku zatial pomaha vysoky nominalny rast HDP a aj to, Francuzsko (CAC 40) 8152 -0.15 8.07 16.21
Ze centralna banka stale vykupuje vel'ké mnozstva dlhopisov. Taliansko (FTSE MIB) 34344 119 13.15 32.64

UK (FTSE 100) 7931 263 2.56 7.10
Svajéiarsko znizilo hlavnu sadzbu z 1,75 % na 1,50 %. Japonsko (Nikkei 225) 40888 563 2219 4931
Cina (Shanghai) 3048 -0.22 246 -6.66
Ceska centralna banka znizovala trokové sadzby az o pol @TEoTe LSy 1039 044 152 691
} . ; Cesko (PX) 1491 067 542 1550
percentualneho bodu, hlavna sadzba je teraz 5,75 %. Banka Madarsko (BUX) 65237 038 762 5600
oceftiuje, ze inflacia sa vo februari dostala na 2 %, ¢o je ciel’ Pol'sko (WIG 20 2378 114 148 4236
centralnej banky aaj to, ze rast nominalnych miezd sa
spomalil. Na druhej strane ale inflacia v sluzbach zostala Ropa Brent 854 011 1089 13.92
privysoka, nezamestnanost’ je stale nizka a koruna oslabena. Plyn 272 037 -15.02 -33.86
Elektrina 80,5 3.06 -1550 -41.03
Apple rokuje s Google (Alphabetom) o nasadeni umelej Zlato 2165 044 497 946
inteligencie Gemini do iPhonov. Akcie Google vzréstli E:Q:gglt()iln(c;zg;ﬂ) 3485%5 '8'215 g'gé 181'0165
v priebehu tyzdia o takmer 8 %, akcie Applu 0 0,5 %. Drahé kovy (index) 2423 171 126 392
L . . . Priemys. kovy (index) 1619 -1.81 0.00 -2.22
Nvidia predstavila novy ¢ip Blackwell, ktory je Podohosp. (index 1353 0.64 4.09  8.46
niekol’konasobne rychlejsi ako jeho predchodca a ktory sa Meny — euro
bude pouzivat vumelej inteligencii. Cena akcie Americky dolar 1.081 -0.74 -2.09 0.45
Nvidie vzrastla za tyZden o vySe 8 % a spolo¢nost’ sa stala po Britska libra 0.858 0.32 -1.06 -2.50
Microsofte a Apple tretou najhodnotnej$ou firmou na svete. Svajciarsky frank 0970 0.80 442 -2.02
Japonsky jen 163.7 0.84 511 16.36
Cinsky jiian 7810 -0.35 -047 570
Ceska koruna 2535 0.81 2.65 7.06
Stanesa o Madarsky forint 3975 119 369 331
Nebudt zverejnené dolezité makroudaje. Polsky zloty 4326 051 -039 -7.72
Vsimli sme si 5.00 520
V roku 2023 poziadalo 0 azyl v EU vyse 1 mil. T'udi, najviac a7 ECB 500 Stoxx 600
od roku 2016. Ztoho 31 % ziadosti bolo podanych v '
Nemecku, 15 % v Spanielsku, 14 % vo Franctizsku a 12 % 450 480 1
v Taliansku. 4.25 . 460 ;
12-23 3-24 12-23 324
Najviac azylantov, 17 %, prichadzalo zo Syrie, nasledoval 90 1.12
Afganistan s podielom 10 %, Turecko 9 % a Kolumbia Ropa Brent AJ SD/EUR
85 1.10
a Venezuela po 6 %, H"N
80 wmﬂ 1.08 \y
V prepoéte na obyvatela sa najviac azylantov hlasilo na 75 , 1.06 :
Cypre (13 na 1000 obyvatel'ov), najmenej na Slovensku 12-23 3-24 1223 3-24

(prakticky nula).
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Poznamky: Aktual = koniec aktudlneho pracovného tyzdna (piatok). W/W = zmena za 1 tyzdefi. Q/Q = zmena za 1 $tvrt'rok (12 tyzdiiov). Y/Y = zmena za 1 rok (52
tyzdiov). Sadzby americkej centralnej banky (FED), Eurdpskej centralnej banky (ECB) a vynosy Statnych dlhopisov st v percentach, ich zmeny v percentualnych bodoch
(pp). Prirazky korporatnych dlhopisov a ich zmeny su v bps — bazickych bodoch (stotinach percentualneho bodu). IG (investment grade) = korporaty s kompozitnym
(priemernym) ratingom na investiénom stupni. HY (high yield) = korporaty s kompozitnym ratingom na $pekulativnom stupni. Pri akciach, komoditach a EUR je zmena
v percentach. MSCI Emerging Markets je v USD. Cenou ropy je okamzita (spotova) cena Brent v USD za barel. Cena zlata je spotova, v USD za trdjsku uncu. Cena plynu
je Komoditné indexy = RICI All Commodities, RICI Energy, RICI Precious metals, RICI Industrial metals, RICI Agriculture. Pri fixed income je zelenou farbou pisma
vyznaceny pokles hodnot (pokles vynosov a prirazok = rast ceny dlhopisov), pri akciach a komoditach je takto oznaceny rast hodnot. Pri EUR je zelenou farbou vyznacené
posilnenie EUR vo¢i mene.

Kontakt: Richard Toth, Hlavny ekonom. Tel.: +421 2 3226 6531. Fax: * 6910. E-mail: research@privatbanka, toth@privatbanka.sk. Web: www.privatbanka.sk.

Upozornenie: Vyjadrené nazory a pohlady st stanoviskom autora v &ase pisania spravy. Tato sprava vyjadruje len vieobecné stanovisko. Ziadna informécia alebo nézor
nepredstavuje ponuku na nakup alebo predaj cenného papiera alebo iného finanéného nastroja. Sprava nie je uréena na poskytovanie osobného investi¢ného poradenstva a
neberie do Givahy $pecifické investiéné ciele, finanénu situaciu a osobné zaujmy kohokol'vek, kto by mohol tuto spravu prijat. Hoci st informacie v sprave povazované za
spolahlivé, nie je mozné zarucit’ ich spravnost. Pravo menit’ akukol'vek formulaciu kedykol'vek a bez upozornenia vopred je vyhradené. Hodnota cenného papiera alebo
iného finan¢ného aktiva a prislusného vynosu moze stupat alebo klesat  a navratnost investicie nie je zaruena. Vykonnost’ cenného papiera alebo iné¢ho finan¢ného nastroja
v minulosti nie je zarukou alebo indikatorom vykonnosti v budtcnosti. Investicie na trhoch rychlo sa rozvijajucich krajin s spravidla pre vyssiu politickt a ekonomicka
nestabilitu a nerozvinuty trh a systém rizikovejsie. Zmeny vymennych kurzov a dafiovy rezim vplyvaji na hodnotu, cenu alebo vynos cenného papiera alebo iného
finan¢ného nastroja.



