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TYZDEN v skratke 1.—7. apr. 2024
Stalo sa Aktual W/W Q/Q  YIY
Akcie Vv priebehu tyzdiia poklesli a vynosy na dlhopisoch Fixed income %/bps_pp/bps S
vzrastli, lebo teraz sa zda, ze Urokové sadzby sa budu Eia"m} sagzga E'ég Z gg 888 888 (1)88
Ly L] A > X avna sadzpa . . . .
zniZovat neskor, nez sa takalo. Hlavna sadzba CNB 575 000 -1.00 -1.25
a1 . .1 . . , _ USA 10Y dlhopis 440 020 0.46 1.01
Je to }(VOh tomu, ze ame.rlcka’ ekonom1}<a rastie stale velmi Nemecko 10Y dlhopis 240 010 022  0.22
sluSnym  tempom  aindikatory ~dovery v priemysle, Taliansko 10Y dlhopis  3.82  0.14  0.08 -0.22
V sluzbach naznacuji, ze bude expandovat aj nadale;j. Slovensko 10Y dlhopis 3.63 0.08 031 0.14
V marci vytvorila vySe 300-tis. novych pracovnych miest, ¢o Cesko 10Y dlhopis 406 0.04 024 -047
je najviac od maja 2023. Napokon aj niektori predstavitelia USA IG 5Y prirazka 53 1 -2 -25
centralnej banky oznamili, Ze potrebuju vidiet’ jednoznaény USA HY 5Y prirazka 340 11 -13 -140
trend poklesu inflacie. EUR IG 5Y prirdzka 55 1 -4 -33
EUR HY 5Y i rirazka 304 7 -18 -158
i [0) [0) [0)
A druh_}'frn f_aktorvorfl je rast ci’en ropy, ktora vytvér.a S &P 500) 5 204 _05 89 268
poter.101.alne 1nﬂacnq tlaky v buducnostl: Cena} ropy rastie Eurépa (Stoxx 600) 507 -119 625 10.37
kvoli silnému americkému dopytu, a aj kvoli limitovanej Nemecko (DAX) 18175 -1.72 880 16.52
ponuke. Najnovsie robi starosti Mexiko, ktoré znizuje export Franctzsko (CAC40) 8061 -1.76 7.99 10.06
ropy zo svojho zalivu, aby naplnilo vlastné potreby. Taliansko (FTSE MIB) 34011 -2.13 11.62 24.98
UK (FTSE 100) 7911 -052 375 2.19
Spotrebitel'ska inflacia v eurozone je stale silna. V marci Japonsko (Nikkei 225) 38992 -341  9.60 41.70
bola medziro¢ne na 2,4 % a jej jadrova zlozka (bez potravin Cina (Shanghai) 3069 092 650 -7.76
a energii) na 2,9 %. Rozvojové krajiny 1046 0.24 496 5.94
’ Cesko (PX) 1526 068 467 1044
Mad’arsko (BUX) 66 527 1.75 456 50.45
Pol'sko (WIG 20 2471 1.42 9.88 40.84
Stane sa
Vo stvrtok bude zasadat’ ECB. Ropa Brent 91.2 422 1645 711
Plyn 26.8 -255 -15.48 -37.96
Elektrina 804 -168 -7.69 -4454
Zlato 2330 448 13.70 16.03
Komodity (index) 3956 290 855 7.19
Energie (index) 486 4.07 940 7.46
Drahé kovy (index) 2619 632 1297 8.04
Priemys. kovy (index) 1707 537 953 4.69
Podohosp. (index 1352 -054 571 5.66
Meny — euro % % %
Americky dolar 1.084 044 -1.04 -0.62
Britska libra 0.857 031 -0.16 -2.36
Svajéiarsky frank 0.977 042 466 -1.03
Japonsky jen 164.3 0.62 3.57 14.04
Cinsky jiian 7837 058 -0.22 463
Ceska koruna 2531 0.34 2.78 8.41
Mad’arsky forint 390.0 -095 289 4.08
Pol'sky zloty 4281 -021 -1.73 -847
Vsimli sme si 5.00 520
Podl'a tidajov Eurostatu, od roku 2015 do roku 2023 vzrastli ECB 5‘°":’:":Jdrd’\
4.75 500
ceny nehnutel'nosti v eurozone o 43 %, na Slovensku az o 76
%. 4.50 480
4.25 . 460 TV .
Ceny najomného za tento Cas vzrastli v eurozone o 13 % a na 1-24 4-24 1-24 4-24
Slovensku len 0 16 %. 95 1.12
90 Ropa Brent USD / EUR
1.10
Ay RS
75 IV" . 1.06 .
1-24 4-24 124 4-24




2024 /14

Privatbanka

Poznamky: Aktual = koniec aktudlneho pracovného tyzdna (piatok). W/W = zmena za 1 tyzdeti. Q/Q = zmena za 1 $tvrtrok (12 tyzdiiov). Y/Y = zmena za 1 rok (52
tyzdiov). Sadzby americkej centralnej banky (FED), Eurdpskej centralnej banky (ECB) a vynosy $tatnych dlhopisov st v percentach, ich zmeny v percentualnych bodoch
(pp). Prirazky korporatnych dlhopisov a ich zmeny su v bps — bazickych bodoch (stotinich percentudlneho bodu). IG (investment grade) = korporaty s kompozitnym
(priemernym) ratingom na investiénom stupni. HY (high yield) = korporaty s kompozitnym ratingom na $pekulativnom stupni. Pri akciach, komoditach a EUR je zmena
v percentach. MSCI Emerging Markets je v USD. Cenou ropy je okamzita (spotova) cena Brent v USD za barel. Cena zlata je spotova, v USD za trdjsku uncu. Cena plynu
je Komoditné indexy = RICI All Commodities, RICI Energy, RICI Precious metals, RICI Industrial metals, RICI Agriculture. Pri fixed income je zelenou farbou pisma
vyznaceny pokles hodnot (pokles vynosov a prirazok = rast ceny dlhopisov), pri akciach a komoditach je takto oznaceny rast hodn6t. Pri EUR je zelenou farbou vyznacené
posilnenie EUR voci mene.

Kontakt: Richard Toth, Hlavny ekonom. Tel.: +421 2 3226 6531. Fax: * 6910. E-mail: research@privatbanka, toth@privatbanka.sk. Web: www.privatbanka.sk.

Upozornenie: Vyjadrené nazory a pohl'ady st stanoviskom autora v Gase pisania spravy. Tato sprava vyjadruje len vieobecné stanovisko. Ziadna informacia alebo nazor
nepredstavuje ponuku na nakup alebo predaj cenného papiera alebo iného finanéného nastroja. Sprava nie je uréena na poskytovanie osobného investi¢ného poradenstva a
neberie do uvahy Specifické investi¢né ciele, finan¢nil situaciu a osobné zaujmy kohokol'vek, kto by mohol tiito spravu prijat. Hoci st informacie v sprave povazované za
spolahlivé, nie je mozné zarudit’ ich spravnost’. Pravo menit’ akikol'vek formulaciu kedykol'vek a bez upozornenia vopred je vyhradené. Hodnota cenného papiera alebo
iného finanéného aktiva a prislusného vynosu moze stupat’ alebo klesat’ a navratnost’ investicie nie je zaruena. Vykonnost' cenného papiera alebo iného finanéného nastroja
v minulosti nie je zarukou alebo indikatorom vykonnosti v budicnosti. Investicie na trhoch rychlo sa rozvijajucich krajin su spravidla pre vyssiu politicka a ekonomicka
nestabilitu a nerozvinuty trh a systém rizikovejsie. Zmeny vymennych kurzov a dafiovy rezim vplyvaju na hodnotu, cenu alebo vynos cenného papiera alebo iného
finanéného nastroja.



