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TYZDEN v skratke 10. - 16. jin 2024
Stalo sa Aktual W/W  Q/Q  YIY
Majova spotrebitel'skd inflicia v USA bola oproti Fixed income
ocakavaniam nizSia, a tak na trh priniesla nadej, ze centralna Hlavne} sadzba FED 550 0.00 000 025
banka za¢ne skoro znizovat’ urokové sadzby. Akcie v USA Hlavna sadzba ECB 425 000 -025 025
L1 . . Hlavna sadzba CNB 525 000 -050 -1.75
V.ZI'aSt.ll, ’Index.y :‘S&P 500 a Nasdaq sa dostali na nové USA 10Y dlhopis 492 -021 002 046
historické maxima. Nemecko 10Y dlhopis 236 026 004 -0.11
i Taliansko 10Y dlhopis 393 -003 029 -011
Zasadala aj centralna banka USA. Urokové sadzby zatial Slovensko 10Y dlhopis 3.68 -0.04 0.12 -0.05
neznizila, ale podl'a subezne zverejnenej prognozy sa chysta Cesko 10Y dlhopis 431 002 032 -012
do konca aspon raz znizit' sadzby. Nazory ¢lenov bankovej USA IG 5Y prirazka 54 4 1 -16
rady sa vSak dost rozdielne, niektori uvazuju USAHY 5Y prirazka 347 11 27 -90
EUR IG 5Y prirdzka 61 9 7 -15

0 dvojnasobnom zniZovani a niektori si myslia, Ze nie je

potrebné v tomto roku znizovat’ sadzby. HY OV il 323 '

, o USA (S&P 500) 5432 1.58 3.77 23.18
Nérska firma Rare Earths Norway ozndmila, Ze gy (Stoxx 600) 511 -239 028  9.48
v juhovychodnej casti krajiny nasla najvacsie nalezisko Nemecko (DAX) 18002 -2.99 -1.12 10.05
vzacnych zemin v Eurdpe. Vzacne zeminy su klacovym Franctzsko (CAC40) 7503 -6.23 -7.96 155
faktorom pri odklone ekonomik od pouzivania fosilnych Taliansko (FTSE MIB) 32665 -576 -4.89 17.24
paliv a oznacuj sa preto za ropu budtcnosti. Toto nalezisko UK (FTSE 100) 8147 -119 272  6.60
vyrazne pomdze Eurdpe obmedzit' svoju zavislost' od Japonsko (Nikkei 225) 38815 0.34  -5.07 1516
dovozu z Ciny, ktory tvoril v roku 2022 40 % celkovych Cina (Shanghai) 3033 -061 -051 -7.35
dovozov vzacnych zemin do Eurépy. Cina ma podiel 70 % @TEoTe LSy 1077035 361 4.5

y Py p
e . o Cesko (PX) 1517 -1.95 174 1459
na sYetoveJ tazbe a 90 % na svetovom spracovani vzacnych Madarsko (BUX) 69537 -049 659 38.84
zemin. Pol'sko (WIG 20 2414 -0.62 152 1450
Svetova banka zvySila odhad rastu svetovej ekonomiky Ropa Brent 826 377 -329 784
v tomto roku z 2,4 % na 2,6 %. Plyn 354 6.87 30.29 8.18
Elektrina 921 -059 1441 -36.48
EU uvali od jula na &inske elektrické automobily clo podla Zlato 2333 L7l 774 19.16
jednotlivych vyrobcov vo vyske 17 — 38 %. Spolu ety i) 3944 076 367 7.59
s aktudlnym 10-percentnym poplatkom bude celkové clo SIE] (lnde?( ) 470 281 239 1027
2748 O Drahé kovy (index) 2696 032 11.27 1461
' Priemys. kovy (index) 1765 -1.11 9.03 948
Podohosp. (index 1354 -0.76 0.10 -0.55
Apple bude umelu inteligenciu Apple Intelligence rozvijat Meny — euro
V spolupraci so spolocnostou OpenAl. Americky dolar 1.070 -091 -097 -2.14
Britska libra 0.844 -064 -162 -1.10
Svajéiarsky frank 0.953 -1.61 -1.76 -2.56
Stane sa Japonsky jen 1684 -053 291 851
Vo stvrtok bude zasadat’ Bank of England. V piatok budu (;msk'yjuan 7764 -088 -0.60 -0.46
zverejnené indexy dovery V priemysle av sluzbach PMI CeSk,a km:una. 24.74 042 241 401
. . Madarsky forint 3983 175 019 6.56
V Eurépe a aj v USA. Pol'sky zioty 4382 152 130 -191
5.00 530
475 ECB 520 | Stoxx 600
Vsimli sme si 4.50 510 w
V roku 2021 §lo na dochodky v EU 12,9 % HDP, najviac 4.5 500
v Grécku 16,4 % a v Taliansku 16,3 %. Najmenej v irsku 4,5 4.0 : 490 .
% a na Malte 6,4 %. Na Slovensku to bolo 8,5 %. 3-24 6-24 3-24 6-24
95 1.10
Poberatel'om nejakého typu dochodku bolo 27,2 % populacie. g0 |RopaBrent 1.09 AJS/EUR
Priblizne 80 % vyplatenych déchodkov tvorili starobné 85 - 108 -
dochodky, pozostalostné dochodky 12 %, invalidné 8 % 80 - 1.07
a nezamestnanecké 0,2 %. 75 : 1.06

3-24 6-24 3-24 6-24
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Poznamky: Aktual = koniec aktudlneho pracovného tyzdna (piatok). W/W = zmena za 1 tyzdefi. Q/Q = zmena za 1 $tvrt'rok (12 tyzdiiov). Y/Y = zmena za 1 rok (52
tyzdiov). Sadzby americkej centralnej banky (FED), Eurdpskej centralnej banky (ECB) a vynosy Statnych dlhopisov st v percentach, ich zmeny v percentualnych bodoch
(pp). Prirazky korporatnych dlhopisov a ich zmeny su v bps — bazickych bodoch (stotinach percentualneho bodu). IG (investment grade) = korporaty s kompozitnym
(priemernym) ratingom na investiénom stupni. HY (high yield) = korporaty s kompozitnym ratingom na $pekulativnom stupni. Pri akciach, komoditach a EUR je zmena
v percentach. MSCI Emerging Markets je v USD. Cenou ropy je okamzita (spotova) cena Brent v USD za barel. Cena zlata je spotova, v USD za trdjsku uncu. Cena plynu
je Komoditné indexy = RICI All Commodities, RICI Energy, RICI Precious metals, RICI Industrial metals, RICI Agriculture. Pri fixed income je zelenou farbou pisma
vyznaceny pokles hodnot (pokles vynosov a prirazok = rast ceny dlhopisov), pri akciach a komoditach je takto oznaceny rast hodnot. Pri EUR je zelenou farbou vyznacené
posilnenie EUR vo¢i mene.

Kontakt: Richard Toth, hlavny ekonom. Tel.: +421 2 3226 6531. Fax: * 6910. E-mail: research@privatbanka, toth@privatbanka.sk. Web: www.privatbanka.sk.

Upozornenie: Vyjadrené nazory a pohlady st stanoviskom autora v &ase pisania spravy. Tato sprava vyjadruje len vieobecné stanovisko. Ziadna informécia alebo nézor
nepredstavuje ponuku na nakup alebo predaj cenného papiera alebo iné¢ho finanéného nastroja. Sprava nie je urcend na poskytovanie osobného investicného poradenstva a
neberie do Givahy $pecifické investi¢né ciele, finanénu situaciu a osobné zaujmy kohokol'vek, kto by mohol tuto spravu prijat’. Hoci st informacie v sprave povazované za
spol'ahlivé, nie je mozné zarudit’ ich spravnost’. Pravo menit’ akukol'vek formulaciu kedykol'vek a bez upozorenia vopred je vyhradené. Hodnota cenného papiera alebo
iného finan¢ného aktiva a prislusného vynosu moze stupat’ alebo klesat’ a navratnost’ investicie nie je zaru¢end. Vykonnost’ cenného papiera alebo iného finan¢ného nastroja
v minulosti nie je zarukou alebo indikatorom vykonnosti v budtcnosti. Investicie na trhoch rychlo sa rozvijajucich krajin s spravidla pre vyssiu politickt a ekonomicka
nestabilitu a nerozvinuty trh a systém rizikovejsie. Zmeny vymennych kurzov a dafiovy rezim vplyvaju na hodnotu, cenu alebo vynos cenného papiera alebo iného
finan¢ného nastroja.



