2024/ 25 @) Privatbanka

TYZDEN v skratke 17. — 23. jin 2024

Stalo sa - WW  Q/Q YIY
Americky index S&P 500 dosiahol v utorok historické Fixed LICOINE pp/bps /
maximum, uz 30. krat vroku 2024. Vo vSeobecnosti su Hlavna sadzba FED 550 000 000 025
americké akcie tahané velkymi spoloénostami a $pecidlne Hlavna)sedzba ECB 425 000 -025 0.5
-1 . Hlavna sadzba CNB 525 000 -050 -1.75
zZ technologického sektora. Podiel tohto sektora na celkovom USA 10Y dlhopi
. . . 1. v 1w o opis 426 0.03 0.06 0.52
er?(e S&F" SQQ'p.rekonal v priebehu minulého tyzdna 33 %, Nemecko 10Y dlhopis 241 005 011  0.06
najviac v historii indexu. Taliansko 10Y dlhopis ~ 3.94 001 026 -0.04
Slovensko 10Y dlhopis 3.62 -0.06 0.08 -0.02
V uplynulom tyzdni mierne vzrastol aj franctzsky narodny Cesko 10Y dlhopis 426 -005 0.23 -0.07
akciovy index CAC, ktory predtym prudko o 7 % oslabil po USAIG 5Y prirazka 53 0 2 -19
prekvapivych vysledkoch volieb do Eurépskeho parlamentu USA HY 5Y prirazka 342 -4 14 121
EUR IG 5Y prirdzka 63 2 9 -15

apo vypisani novych parlamentnych volieb prezidentom

EUR HY 5Y prirdzka 326 3 30 -87
Macronom. Akcie % % %

s L USA (S&P 500) 5465 061 4.00 2567
Najvécsou firmou na svete podl’a trhovej kapitalizicie (pocet Eurépa (Stoxx 600) 515 079 048 13.68
akcii krat cena za akciu) sa v utorok stal vyrobca GPU Cipov Nemecko (DAX) 18164 090 -1.78 14.74
NVIDIA, hodnota firmy dosiahla 3,34 bil. USD, druhy Francuzsko (CAC 40) 7629 1.67 -7.03 6.49
Microsoft mal kapitalizaciu 3,32 bil. USD. Taliansko (FTSE MIB) 33309 1.97 -4.15 2242

UK (FTSE 100) 8238 1.12 3.58 10.40
Spotrebitel'ska inflacia vo Velkej Britanii dosiahla v maji Jva,ponsko (Nikkei 225) 38596 -0.56 -4.39 17.74
vytizeny ciel 2 %, ale centralna Bank of England na svojom Cina (Shanghai) 2998 -114 -141 -6.25
. T 1 , . . Rozvojové krajiny 1087 0.93 4.19 9.58
minulotyzdilovom zasadnuti sadzby nemenila, hlavna sadzba Cesko (PX) 1532 098 108 1754
zostava na 5,25 %. Britska inflacia dosiahla vrchol v oktobri Madarsko (BUX) 70 379 1221 7:6 4 39:62
2022 na11,1%. Pol'sko iWIG zoi 2490 316 221 2235
Komodit % % %
Sadzby vsak znizovala Mad’arska narodna banka, hlavna sa Ropa Brent 85.2 3.17 -256 1542
dostala zo 7,25 % na 7,00 %, aj Svajéiarska centralna banka Plyn 340 -4.03 2368 134
z 1,50 % na 1,25 %. Elektrina 915 -0.71 1184 -34.91
Zlato 2322 -047 413 20.86
Podla indexu dovery PMI ma priemysel v Europe ety i) 3945 002 261 1010
o 1w . . , . Energie (index) 480 200 266 15.36
Vv najblizSom polroku zI¢ vyhliadky, mal by klesat’. Rastové Drahé kovy (index) 2712 059 1011 2118
vyhliadky ma americky priemysel, o nieco lepSie europske Priemys. kovy (index) 1774 052 957 1354
sluzby a najlepsie vyhliadky maja americké sluzby. P6dohosp. (index 1317 -273 -311 -2.35
Meny — euro
Americky dolar 1.069 -0.09 -090 -1.85
]?»ritské libra 0.846 0.21 -1.08 -1.29
Svajciarsky frank 0.956 034 -1.74 -2.19
Japonsky jen 170.8 1.39 4.57 9.01
Stane sa Cinsky jiian 7.766 0.03 -0.34 -0.70
Sy 1y , , o . . Ceska koruna 2493 076 -1.15 532
Tyzden bude chudobny na vyraznej$ie makrodata, zaujat’ by Vil (st 3962 -052 061 703
mohol v piatok zverejneny deflator osobnej spotreby v USA, Polsky zloty 4325 -130 083 -2.49
¢o je obdoba spotrebitel'skej inflacie. Deflator je ostro
sledovany centralnou bankou.
5.00 530
475 ECB 520 - Stoxx 600
VSimli sme si 4.50 510 -
Podra prieskumu ¢asopisu Financial Times globalne vojenské  4.25 500 | 2
firmy hl'adaji novych zamestnancov najrychlej$im tempom  4.00 ; 490 ;
od skoncenia studenej vojny, priemerne hladaju priblizne 3-24 6-24 3-24 6-24
10 % svojho aktudlneho poctu zamestnancov, ide 95 1.10
0 desattisice l'udi. g0 . RogaBrent 1.09 LUSD/EUR
85 1.08 lvﬂ
Ide o pozicie vo vSetkych oblastiach od uéfiov po senior 30 AA 107
manazérov, ziadani su inzinieri, vyvojari softvéru, analytici 75 , 1.06

kybernetickej bezpecnosti, ale i mechanici a zvaraci. 3-24 6-24 3-24 6-24
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Poznamky: Aktual = koniec aktudlneho pracovného tyzdna (piatok). W/W = zmena za 1 tyzdefi. Q/Q = zmena za 1 $tvrt'rok (12 tyzdiiov). Y/Y = zmena za 1 rok (52
tyzdiov). Sadzby americkej centralnej banky (FED), Eurdpskej centralnej banky (ECB) a vynosy Statnych dlhopisov st v percentach, ich zmeny v percentualnych bodoch
(pp). Prirazky korporatnych dlhopisov a ich zmeny su v bps — bazickych bodoch (stotinach percentualneho bodu). IG (investment grade) = korporaty s kompozitnym
(priemernym) ratingom na investiénom stupni. HY (high yield) = korporaty s kompozitnym ratingom na $pekulativnom stupni. Pri akciach, komoditach a EUR je zmena
v percentach. MSCI Emerging Markets je v USD. Cenou ropy je okamzita (spotova) cena Brent v USD za barel. Cena zlata je spotova, v USD za trdjsku uncu. Cena plynu
je Komoditné indexy = RICI All Commodities, RICI Energy, RICI Precious metals, RICI Industrial metals, RICI Agriculture. Pri fixed income je zelenou farbou pisma
vyznaceny pokles hodnot (pokles vynosov a prirazok = rast ceny dlhopisov), pri akciach a komoditach je takto oznaceny rast hodnot. Pri EUR je zelenou farbou vyznacené
posilnenie EUR vo¢i mene.

Kontakt: Richard Toth, hlavny ekonom. Tel.: +421 2 3226 6531. Fax: * 6910. E-mail: research@privatbanka, toth@privatbanka.sk. Web: www.privatbanka.sk.

Upozornenie: Vyjadrené nazory a pohlady st stanoviskom autora v &ase pisania spravy. Tato sprava vyjadruje len vieobecné stanovisko. Ziadna informécia alebo nézor
nepredstavuje ponuku na nakup alebo predaj cenného papiera alebo iné¢ho finanéného nastroja. Sprava nie je urena na poskytovanie osobného investicného poradenstva a
neberie do Givahy $pecifické investiéné ciele, finanénu situaciu a osobné zaujmy kohokol'vek, kto by mohol tito spravu prijat. Hoci su informacie v sprave povazované za
spolahlivé, nie je mozné zaru€it’ ich spravnost. Pravo menit’ akukol'vek formulaciu kedykol'vek a bez upozornenia vopred je vyhradené. Hodnota cenného papiera alebo
iného finan¢ného aktiva a prislusného vynosu méze stupat’ alebo klesat’ a navratnost investicie nie je zaru¢end. Vykonnost’ cenného papiera alebo iného finan¢ného nastroja
v minulosti nie je zarukou alebo indikatorom vykonnosti v budtcnosti. Investicie na trhoch rychlo sa rozvijajacich krajin st spravidla pre vyssiu politicki a ekonomicka
nestabilitu a nerozvinuty trh a systém rizikovejsie. Zmeny vymennych kurzov a dafiovy rezim vplyvaji na hodnotu, cenu alebo vynos cenného papiera alebo iného
finanéného nastroja.



