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TYZDEN v skratke 23. - 29. sep. 2024

Stalo sa Aktual W/W  Q/Q  YIY
Cina oznamila vyznamné stimulacie ekonomického rastu Fixed income / /
zamerané na niekol'ko oblasti. V menovej oblasti znizila Hlavna sadzba FED 500 000 -0.50 -0.50

I vt . Hlavna sadzba ECB 3.65 000 -0.60 -0.85
povinné minimalne rezervy, znizila urokové sadzby na Hlavna sadzba CNB 425 025 050 -2.75

penazné toky zkomercnych bank do centrilnej banky USA 10Y dihopis 375 001 -053 -082
anaopak a znizila benchmarkovi sadzbu pre bonitnych Nemecko 10Y dlhopis 213 008 -042 -0.71
klientov komer¢nych bank. Taliansko 10Y dlhopis ~ 3.45 -0.10 -0.48 -1.33

Slovensko 10Y dlhopis 3.31  -0.06 -0.32 -0.76
V oblasti trhu nehnutelnosti znizila trokové sadzby na Cesko 10Y dlhopis 376 -006 -044 -1.09
zostatky hypouverov, znizila minimalnu hotovost’ na nakup USA IG 5Y prirazka 53 0 3 -21
nehnutelnosti, uvolnila podmienky na néakup druhej USA HY 5Y prirazka 330 21 -3 -150

nehnutelnosti a zvysila likviditu smerujucu z centralnej EUR IG 5Y prirazka 58 0 4 -22

, > ; EUR HY 5Y prirazka 307 -2 15 -120
banky na nakup nehnutel'nosti. Akcie % % %

o o L o , USA (S&P 500) 5738 062 3.07 33.82
Pri akciach ul'ah¢ila mergre a akvizicie a planuje dodat Eurépa (Stoxx 600) 528 269 222 17.29
likviditu na nakup akcii. Pri velkych bankach planuje naliat’ Nemecko (DAX) 19474 403 540 2656
dodato¢ny kapital, aby zvysila ich uverovi kapacitu. Franctzsko (CAC40) 7792 389 151 920
A napokon zvazuje aj d’alsiu fiskalnu expanziu. Taliansko (FTSE MIB) 34727 286 218 2296

UK (FTSE 100) 8321 110 142 937
V reakcii ¢inske akcie prudko posilnili. Vyrazne vzrastli aj Japonsko (Nikkei 225) 39830 558  -2.65 2502
europske akcie, hoci reSpektovany nemecky index Cina (Shanghai) 3088 12.81 466 -0.74
ekonomickej dovery IFO sklamal. Rozvojové krajiny 1175 6.15 6.30 23.27
Cesko (PX) 1610 142 240 1931
. . M ey . . Mad’arsko (BUX) 74511 1.90 3.30 3344
Ceska republika, Mad’arsko a Svajciarsko znizovali irokové Polsko (WIG 20 2383 452 540 24.40
sadzby. Hlavna urokova sadzba v Cesku je teraz 4,25 %.
Ropa Brent 720 -3.37 -16.82 -24.48
Ropa klesla po $pekulacii, ze Saudska Arabia sa vzdala ciel’a Plyn 380 971 1490 -2.63
dosiahnut’ 100 USD za barel, aby si doteraj$im poklesom Elektrina 872 335 -639 -27.94
tazby neznizila aj trhovy podiel. Zlato 2658 139 1112 4380
Komodity (index) 3851 1.17 -339 -0.74
Energie (index) 422  -1.60 -12.11 -18.43
Drah¢ kovy (index) 2954 115 416 34.74
Stane sa _ , L Priemys. kovy (index) 1828 527 074 1365
V utorok zverejni Eurostat odhad spotrebitel'skej inflacie Ao, (ks 1363 258 287 447
V eurozoéne za september a V piatok americké ministerstvo Meny — euro
prace ukaze udaje z tamojsieho trhu prace. Americky dolar 1116 0.00 297 557
Britska libra 0.835 -0.39 -1.32 -3.69
Svajéiarsky frank 0.938 -1.13 -3.36 -3.03
Japonsky jen 1588 -1.12 -885 0.53
Cinsky jiian 7832 -046 -057 2.22
Ceska koruna 25.13 030 -0.01 290
Madarsky forint 396.9 0.96 1.13 1.88
Pol'sky zloty 4275 010 -0.20 -7.57
Vsimli sme si 5.00 540
Predaje cinskych elektrickych automobilov v Eur6pe prudko ECB Stowx600
. . 4.50 520
klesajti po tom, o bolo od jula zavedené vysoké clo. v /" \.I‘
4.00 500
Za celkovym medzirocnym poklesom 47 % v auguste stoji ~ 3.50 : 480 ;
najmd znacka MG, ktord bola v Eurdpe najpredavanejSou 6-24 9-24 6-24 9-24
a ktorej predaj medziro¢ne spadol o 65 %. 95 114
Ropa Brent USD / EUR
g5 L 112
IS W 108 |
65 . 1.06 .

6-24 9-24 6-24 9-24
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Poznamky: Aktual = koniec aktudlneho pracovného tyzdna (piatok). W/W = zmena za 1 tyzdefi. Q/Q = zmena za 1 $tvrt'rok (12 tyzdiiov). Y/Y = zmena za 1 rok (52
tyzdiov). Sadzby americkej centralnej banky (FED), Eurdpskej centralnej banky (ECB) a vynosy Statnych dlhopisov st v percentach, ich zmeny v percentualnych bodoch
(pp). Prirazky korporatnych dlhopisov a ich zmeny su v bps — bazickych bodoch (stotinach percentualneho bodu). IG (investment grade) = korporaty s kompozitnym
(priemernym) ratingom na investiénom stupni. HY (high yield) = korporaty s kompozitnym ratingom na $pekulativnom stupni. Pri akciach, komoditach a EUR je zmena
v percentach. MSCI Emerging Markets je v USD. Cenou ropy je okamzita (spotova) cena Brent v USD za barel. Cena zlata je spotova, v USD za trdjsku uncu. Cena plynu
je Komoditné indexy = RICI All Commodities, RICI Energy, RICI Precious metals, RICI Industrial metals, RICI Agriculture. Pri fixed income je zelenou farbou pisma
vyznaceny pokles hodnot (pokles vynosov a prirazok = rast ceny dlhopisov), pri akciach a komoditach je takto oznacCeny rast hodnot. Pri EUR je zelenou farbou vyznacené
posilnenie EUR vo¢i mene.

Kontakt: Richard Toth, hlavny ekonom. Tel.: +421 2 3226 6531. Fax: * 6910. E-mail: research@privatbanka, toth@privatbanka.sk. Web: www.privatbanka.sk.

Upozornenie: Vyjadrené nazory a pohlady st stanoviskom autora v &ase pisania spravy. Tato sprava vyjadruje len vieobecné stanovisko. Ziadna informécia alebo nézor
nepredstavuje ponuku na nakup alebo predaj cenného papiera alebo iné¢ho finanéného nastroja. Sprava nie je urcend na poskytovanie osobného investicného poradenstva a
neberie do Givahy $pecifické investi¢né ciele, finanénu situaciu a osobné zaujmy kohokol'vek, kto by mohol tuto spravu prijat’. Hoci st informacie v sprave povazované za
spol'ahlivé, nie je mozné zarudit’ ich spravnost’. Pravo menit’ akukol'vek formulaciu kedykol'vek a bez upozorenia vopred je vyhradené. Hodnota cenného papiera alebo
iného finan¢ného aktiva a prislusného vynosu moze stupat’ alebo klesat’ a navratnost’ investicie nie je zaru¢end. Vykonnost’ cenného papiera alebo iného finan¢ného nastroja
v minulosti nie je zarukou alebo indikatorom vykonnosti v budtcnosti. Investicie na trhoch rychlo sa rozvijajucich krajin s spravidla pre vyssiu politickt a ekonomicka
nestabilitu a nerozvinuty trh a systém rizikovejsie. Zmeny vymennych kurzov a dafiovy rezim vplyvaju na hodnotu, cenu alebo vynos cenného papiera alebo iného
finan¢ného nastroja.



