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TYZDEN v skratke 17. - 23. feb. 2025

Stalo sa - WW Q/Q YIY

Americké akcie v uplynulom tyzdni oslabili — v stredu Fixed income / /
Hlavna sadzba FED 450 0.00 -0.25 -1.00

tamojSia centrdlna banka oznamila, ze caka na kroky
amerického prezidenta Trumpa v oblasti ciel a az potom je

Hlavna sadzbal?CB 2.90 0.00 -0.50 -1.60
Hlavna sadzba CNB 3.75 0.00 -0.25 -2.50

ochotpé uvazovat na’d gniienim .ﬁrokovyc}.l §a42ieb. USA 10Y dlhopis 443 004 026 018
A v piatok trhom zamavali dva udaje — gmerlcky index Nemecko 10Y dihopis 247 004 038 0.1
dovery PMI v sluzbach spadol prvykrat od januara 2023 do Taliansko 10Y dlhopis  3.55 0.03 028 -0.25
pasma oslabenia a spotrebitel'ska doévera podla indexu Slovensko 10Y dlhopis 3.34 0.05 0.18 -0.15
Michiganskej univerzity bola najslabsia od juna 2023. Cesko 10Y dlhopis 412 007 013 0.36
USA IG 5Y prirazka 48 2 1 -3
Eur6pskym akcidm sa darilo lepsie, podrzali ich aj akcie USA HY SY pririzka 303 11 8 -36
zbrojarskych firiem. Napriklad akcia diverzifikovaného EUR IG 5Y pririzka o2 1 -5 -3
EUR HY 5Y prirazka 282 3 -22 -23

nemeckého vyrobcu zbrafiovych rieSeni Rheinmetall stipla Akcie Y y y
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vPrieb_ehu tyzdna o takrper 10 %, akcia jeho talianskeho USA (S&P 500) 6013 -166 -032 18.16
naprotivku Leonardo vzrastla 0 11 %. Eurépa (Stoxx 600) 554 026 854 11.38
Nemecko (DAX) 22288 -1.00 1356 27.95
Airbus oznamil, Ze ak budi americké cla stazovat’ jeho Franctzsko (CAC 40) 8155 -0.29 1271 2.36
dodavky do USA, uprednostni inych zdkaznikov vo svete. Taliansko (FTSE MIB) 38421 1.17 14.98 17.49
UK (FTSE 100) 8659 -0.84 449 1237
Akcie vyrobcu polovodi¢ov Intelu vzrastli, ked sa Japonsko (Nikkei 225) 38777 -0.95 149 -0.82
Spekulovalo, ze firma sa rozdeli medzi konkurenciu — Cina (Shanghai) 3379 097 158 1245
americkl technologicka firmu Broadcom a taiwansku ozl ove [T 1147 196 637 1157
C Cesko (PX) 1987 068 1812 33.14
TSMC. Intel, zaloZeny vroku 1968, zohral spolu Madarsko (BUX) 88019 055 1294 32.83
S Microsoftom kl'ai¢ovu ulohu v rozvoji osobnych pocitacov. Pol'sko (WIG 20 2618 165 1949 5.71
Microsoft predstavil po 20-ro¢nom vyskume novy kvantovy Ropa Brent 744 -041 204 -881
Cip Majorana 1, ktory predstavuje novy typ materialu Plyn 46.1 -899 -2.62 96.63
uplatnitelny v kvantovych pocitacoch. Cielom je vyrazne Elektrina 882 -712 -932 2920
skratit’ trénovanie Al, vyskum novych materidlov &i liekov. Zlato 2936 186 11.08 4425
Komodity (index) 4122 070 807 13.28
Cinsky prezrldent . Si Tin-pching sa stretol s lidrami E?gl:gélﬁéi,rffﬁdex) 3418129 éig l73?.6452 égig
technologickych firiem. Priemys. kovy (index) 1787 173 262 1358
Pddohosp. (index 1403 -056 4.19 8.02

Guvernér japonskej centralnej banky Kazuo Ueda oznamil, Meny — euro
7e banka bude kupovat’ japonské Statne dlhopisy do svojho Americky dolar 1.046 -0.32 -113 -3.35
portfodlia, ak budl ich vynosy prili§ vysoké. Britska libra 0.828 -0.69 -0.33 -3.05
Svajciarsky frank 0940 -045 081 -1.45
Stane sa Japonsky jen 156.2 -2.30 -143 -4.12
Cinsky jian 7585 -049 -1.01 -2.66

V piatok budi zverejnené indexy dovery v priemysle

vz , Tt Tot g foanss Ceska koruna 2511 033 -0.64 -0.90
a v sluzbach v EU, vo Velkej Britanii a v USA. Niadar bt ormt 4032 017 232 362
Pol'sky zloty 4161 -0.11 -3.20 -345
Vsimli sme si 4.00 575
V utorok 18. februara 2025 sa v saudskoarabskom Rijade ECB 550 |Stoxx 600
uskutocnili rokovania medzi Ruskom a USA o podmienkach |
ukonCenia vojny na Ukrajine, ktora vsak na rokovania 300 — 525 M
prizvana nebola. 2.50 500 -
11-24 225 11-24 225
85 1.08
Ropa Brent USD / EUR
80 1.06
75 1.04 ﬂw
70 1.02

11-24 2-25 11-24 2-25
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Poznamky: Aktual = koniec aktudlneho pracovného tyzdna (piatok). W/W = zmena za 1 tyzdefi. Q/Q = zmena za 1 $tvrt'rok (12 tyzdiiov). Y/Y = zmena za 1 rok (52
tyzdiov). Sadzby americkej centralnej banky (FED), Eurdpskej centralnej banky (ECB) a vynosy Statnych dlhopisov st v percentach, ich zmeny v percentualnych bodoch
(pp). Prirazky korporatnych dlhopisov a ich zmeny su v bps — bazickych bodoch (stotinach percentualneho bodu). IG (investment grade) = korporaty s kompozitnym
(priemernym) ratingom na investiénom stupni. HY (high yield) = korporaty s kompozitnym ratingom na $pekulativnom stupni. Pri akciach, komoditach a EUR je zmena
v percentach. MSCI Emerging Markets je v USD. Cenou ropy je okamzita (spotova) cena Brent v USD za barel. Cena zlata je spotova, v USD za trdjsku uncu. Cena plynu
je Komoditné indexy = RICI All Commodities, RICI Energy, RICI Precious metals, RICI Industrial metals, RICI Agriculture. Pri fixed income je zelenou farbou pisma
vyznaceny pokles hodnot (pokles vynosov a prirazok = rast ceny dlhopisov), pri akciach a komoditach je takto oznaceny rast hodnot. Pri EUR je zelenou farbou vyznacené
posilnenie EUR vo¢i mene.

Kontakt: Richard Toth, hlavny ekonom. Tel.: +421 2 3226 6531. Fax: * 6910. E-mail: research@privatbanka, toth@privatbanka.sk. Web: www.privatbanka.sk.

Upozornenie: Vyjadrené nazory a pohlady st stanoviskom autora v &ase pisania spravy. Tato sprava vyjadruje len vieobecné stanovisko. Ziadna informécia alebo nézor
nepredstavuje ponuku na nakup alebo predaj cenného papiera alebo iné¢ho finanéného nastroja. Sprava nie je urcend na poskytovanie osobného investicného poradenstva a
neberie do Givahy $pecifické investi¢né ciele, finanénu situaciu a osobné zaujmy kohokol'vek, kto by mohol tuto spravu prijat’. Hoci st informacie v sprave povazované za
spol'ahlivé, nie je mozné zarudit’ ich spravnost’. Pravo menit’ akukol'vek formulaciu kedykol'vek a bez upozorenia vopred je vyhradené. Hodnota cenného papiera alebo
iného finan¢ného aktiva a prislusného vynosu moze stupat’ alebo klesat’ a navratnost’ investicie nie je zaru¢end. Vykonnost’ cenného papiera alebo iného finan¢ného nastroja
v minulosti nie je zarukou alebo indikatorom vykonnosti v budtcnosti. Investicie na trhoch rychlo sa rozvijajucich krajin s spravidla pre vyssiu politickt a ekonomicka
nestabilitu a nerozvinuty trh a systém rizikovejsie. Zmeny vymennych kurzov a dafiovy rezim vplyvaju na hodnotu, cenu alebo vynos cenného papiera alebo iného
finan¢ného nastroja.



