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MESIAC v skratke
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Eurozéna 0.00 0.00 0.00 -0.05
Velka Britania 0.25 0.00 0.00 -0.25
Svajciarsko -0.75  0.00 0.00 -0.75
USA 1.25 0.00 0.75 1.00
Kanada 1.00 0.00 0.50 0.00
Japonsko -0.10 0.00 0.00 -0.20
Austrdlia 1.50 0.00 0.00 -1.00
Brazilia 7.50 -0.75 -6.50 -3.75
Rusko 8.25 -0.25 -1.75 0.25
India 6.00 0.00 -0.25 -2.00
Cina 4.35 0.00 0.00 -1.65
Ceska republika 0.25 0.00 0.20 0.20
Madarsko 0.90 0.00 0.00 -1.20
Pol'sko 1.50 0.00 0.00 -0.50
Nemecko 0.36 -0.10 0.20 -0.48
Holandsko 0.47 -0.11 0.19 -0.51
Rakusko 0.54 -0.09 0.19 -0.49
Francuzsko 0.76 0.01 0.29 -0.43
Taliansko 1.83 -0.28 0.16 -0.52
Spanielsko 146 -014 026 -0.62
Portugalsko 2.07 -0.31 -1.24 -1.14
Grécko 5.47 -0.19 -2.82 -2.59
Velka Britania 1.33 -0.03 0.09 -0.92
USA 2.38 0.05 0.55 0.04
Kanada 1.95 -0.15 0.76 -0.10
Japonsko 0.07 0.00 0.12 -0.39
Austrdlia 2.67 -0.17 0.32 -0.62
Slovensko 0.82 -0.04 0.27 -0.60
Cesko 1.67 0.33 1.19 0.75
Madarsko 2.48 -0.10 -0.50 -1.42
Polsko 3.44 0.07 0.35 0.90
I
Eurdpa (Stoxx 600) 395 1.82 16.59 17.35

Nemecko (DAX) 13230 3.12 2405 41.84
Francuzsko (CAC 40) 5503 3.25 22.04 30.01
Taliansko (FTSE MIB) 22794  0.43 33.10 15.21
Spanielsko (IBEX) 10 524 1.37 15.10 0.44
Velka Britania (FTSE) 7 493 1.63 7.75 14.46
USA (S&P 500) 2575 2.22 2112 27.61
Kanada (S&P/TSX) 16 026  2.50 8.37 9.66
Japonsko (Nikkei) 22012 813 2632 34.10
Austrélia (S&P/ASX) 5909 4.00 11.12 6.92
CEE (CECEEUR) 1912 4.47 33.98 12.62
Ceska republika (PX) 1 066 1.96 15.60 8.58

Madarsko (BUX) 39612 6.22 3291 128.70
Polsko (W1G20) 2525 291 39.14 2.48

Rusko (MICEX) 2064 -0.62 3.75 38.69
Argentina (MERVAL) 27935 7.12 58.63 153.51

Brazilia (BOVESPA) 74308 0.02 14.45 36.02

Mexiko (BOLSA) 48626 -3.42 1.28 7.99
Cina (Shanghai) 3393 1.33 9.45  40.21
India (Sensex) 33213 6.17 1891 19.19
Kérea (Kospi) 2523 5.39 25.66  28.46

2017 / Oktéber

Oktober bol pomerne dynamickym mesiacom. Hned v Uvode,
l.oktébra, si Katalanci ,neustavnym spdsobom*“ odhlasovali
nezavislost od Spanielska. Potom poéas celého mesiaca $panielska
strana podnikala viaceré kroky, aby zostala celistvost krajiny
zachovana a naopak, kataldnska strana podnikala kroky, aby sa
Katalansko stalo samostatnym. Finanény trh zjavne nepripusta
dezintegraciu tejto Stvrtej najvacSej ekonomiky eurozény, ked
vynosy Spanielskych dlhopisov klesli (klesla rizikova prirazka)
a Spanielske akcie vzrastli.

Mimoriadne silna tohtoro€na hurikanova sezéna sa dostavala do
americkych makrotdajov. Napriklad v septembri klesol pocet
novych pracovnych miest mimo pddohospodéarstva (non-farm
payrolls) o 33 tis. Klesol napriklad aj reSpektovany index celkovej
dovery vekonomiku Leading index. Trh to ale zobral len ako
doc¢asny problém, na dlhopisy a akcie to vplyv nemalo.

Americky senat schvalil navrh rozpoctu na fiskalny tok 2017 / 2018,
¢o vyrazne priblizilo dlho ofakavanu darovu reformu Kk realite.
Donald Trump je chce uviest do zivota do konca roku 2017, ale
podla viacerych nazorov to nie je mozné stihnut skér ako v Uvode
roka 2018.

ECB rozhodla o prediZeni programu kvantitativneho uvolfovania
o dalSich 9 mesiacov, do septembra 2018 stym, Ze objem
vykupovanych cennych papierov znizila na polovicu, zo 60 mid.
EUR na 30 mld. EUR mesacne.

Sezdbna zverejnovania podnikovych vysledkov je v USA a v Eurdpe
priazniva, najméa v USA pozitivne prekvapili rychlo rastice zisky
podnikov.
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Akcie - Sektory | |1V (0] 1Y (%) | 3V (%) ]

215

1.10

2.75

-15.95

Energie 2600

Material 254 424 2296 25.88 Americké akcie (S&P 500) e
Priemysel 250 234 2373 3155 2400 ﬂ_/-w*

Bezna spotreba 220 2.35 19.10 31.79 2200

Z&kladna spotreba 225 066 455 2005 2000 MWW Ay m

Zdravotnictvo 220 -0.78 16.65 15.00 W W

Finanénictvo 122 227 2684 2439 B a5 1045 418 1048 417 1047
IT 212 728 3650 60.86

Telekomunikacie 71 -2.68 -0.35 2.24

Rozvodné podniky 134 3.32 10.15 11.83

Komodity | |IM®%)] 1Y (%) ] 3Y (%) ] 120

RICI All Commodities 2320 220 533 -27.94 Ropa Brent

RICI Energy 3263 427 777 5471 30

RICI Precious Metals 1672 -0.19  -2.92  -0.59 W

RICI Industrial Metals ~ 1310  3.25 2617 7.85 40 Wﬂw
RICI Agriculture 811 022 -444 -16.72

Ropa 614 666 27.06 -28.52 0

Zemng plyn 0896 369 430 2523 1014 4-15 10415 416 10416 417 1017

Zlato 1271  -0.71 -049 832

Striebro 16.72 0.40 -6.63 3.46

Med 6839 552 4092 215 1400

Hlinik 2160 276 2457 5093 Zlato A -
Penica 419 664 054 -21.41 1300 e
Kukurica 346  -2.67 -254 -8.23 1200 il Y v

veny FEuR 1= T VGo ] V0o 1 3vCo | MY | V

usD 1165 -1.42  6.06  -7.02 1100 Rl

GBP 0.877 -0.60 -2.24 11.97 1000

CHE 1162 155 698  -3.65 1014 4-15 10415 416 10416 417 1017
CAD 1501 186 194  6.36

JPY 132.34 -044 1498 -5.93

AUD 1521 085 541  6.85

CZK 2566 -129 505 -7.70 160 o

HUF 311.4 -007 097  1.07

PLN 4239 -171 -158 0.25 1.30

TRY 4417 489 2997 58.65 1o w\._\ S — : ot
BRL 3811 199 876 2272 e g A

RUB 67.94 -009 -215 26.02 090

INR 7533 -230 333 -241 1014 415 10-15 416 10-16 417 10-17
CNY 7.737 162 432 070

[ sthin | % JiM@Eb)|1v@Ed) [3YEb) | % [iM@Eb)|iv@Eb) |3y Ep) ] [ iM(©) | 1Y (%) | 3Y (%) |

Zakladné urokové sadzby Vynosy 10 ro¢énych dlhopisov Akciové indexy

Svet 354 001 005 -029 347 0.09 044  -0.39 575 262 1983 2353
Vyspelé krajiny 0.60 0.00 0.33 0.30 157  -003 034  -030 1549 246  19.40  23.60
EEMEA 7.51 0.03 0.77 0.87 454 0.21 0.38 0.62 531 3.80 1280 823
Latinska Amerika = 9.46 = -0.14 | -1.86 = 1.11 8.33 022  -047 098 84380 -0.39 9580 1831
EM Azia 453 0.00  -0.04 = -154 468 0.19 0.70  -0.46 912 460 27.89 2701

Poznamky: Hlavné urokové sadzby = zakladné sadzby centralnych bank na pézicky komerénym bankdm. Dlhopisy 10Y = 10 ro¢né vynosy $tatnych dlhopisov.
Akcie — regiény = narodné (najpouzivanejSie) akciové indexy v jednotlivych krajinach. Sektorové indexy su podindexy MSCI World v lokéalnej mene. RICI = Rogers
International Commodity Index (Total Return). Cena ropy Brent je genericky 1M futures vykazany Intercontinental Exchange (ICE) v USD / barel. Cena plynu je 1M
futures na NYMEX, v USD / mmBtu. Cena zlata a striebra je spotovd, v USD / tréjska unca. Cena medi a hlinika je trojmesacny kontrakt na burze v Londyne, v
USD / tona. Cena pS$enice a kukurice je 1M futures na burze v Chicagu, v US centoch / busel. Pri drokovych sadzbach a dlhopisoch st zmeny v percentuéinych
bodoch, pri akciach, komoditach a menéach v percentach. Pri kurzoch kladna zmena znamena posilfiovanie eura vo¢i mene. Pri suhrne: Pri sadzbach centralnych
bank a vynosoch dlhopisov st zmeny v percentualnych bodoch, inde v percentach. Regionalne rozliSenie sadzieb centralnych bank je vazenym priemerom sadzieb
45 menovych oblasti sveta, z toho 12 vyspelych menovych oblasti, 12 krajin strednej a vychodnej Eurépy, Afriky a Blizkeho vychodu (EEMEA), 7 krajin Latinskej
Ameriky a 11 rozvojovych a rychlo sa rozvijajicich azijskych krajin. Pri dlhopisoch ide o 10 ro¢nu zostavajucu splatnost Statnych dlhopisov 42 krajin sveta, z toho 21
vyspelych krajin, 5 krajin EEMEA, 4 krajin Latinskej Ameriky a 12 rozvojovych a rychlo sa rozvijajucich azijskych krajin. V oboch pripadoch je vahou odhad HDP za
rok 2016 v parite kapnej sily meny, vyjadreny ako podiel na svetovom HDP, podla databazy MMF z okt6bra 2016. Podiel HDP sledovanych krajin na svetovom HDP
je pri sadzbach priblizne 88% a pri dlhopisoch priblizne 80%. Akciové indexy su regionalne indexy MSCI v lokalnej mene.

Kontakt: Richard Téth, Hlavny ekoném. Tel. +421 2 3226 6531. Fax: *6900. E-mail: research@privatbanka.sk, toth@privatbanka.sk. Web: www.privatbanka.sk.

Upozornenie: Vyjadrené nazory a pohlady st stanoviskom autora v &ase pisania spravy. Tato sprava vyjadruje len v8eobecné stanovisko. Ziadna informacia alebo
nazor nepredstavuje ponuku na nakup alebo predaj cenného papiera alebo iného finanéného nastroja. Sprava nie je uréena na poskytovanie osobného investi¢ného
poradenstva a neberie do Uvahy $pecifické investi¢né ciele, finanénu situaciu a osobné zaujmy kohokolvek, kto by mohol tuto spravu prijat. Hoci st informacie v
sprave povazované za spolahlivé, nie je mozné zarucit ich spravnost. Pravo menit akukolvek formulaciu kedykolvek a bez upozornenia vopred je vyhradené.
Hodnota cenného papiera alebo iného finanéného aktiva a prislusného vynosu méze stupat alebo klesat a navratnost investicie nie je zaruena. Vykonnost
cenného papiera alebo iného fin. nastroja v minulosti nie je zarukou alebo indikatorom vykonnosti v buddcnosti. Investicie na trhoch rychlo sa rozvijajicich krajin st
spravidla kvoli vySSej politickej a ekonomickej nestabilite a nerozvinutému trhu a systému rizikovejSie. Zmeny vymennych kurzov a darnovy rezim vplyvaju na
hodnotu, cenu alebo vynos cenného papiera alebo iného finanéného nastroja.
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