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ROZHODNUTIE

Nérodna banka Slovenska, organ dohl'adu prisluiny podl'a § 135 zakona ¢. 566/2001
Z. z. o cennych papieroch a investi¢nych sluzbach a o zmene a doplneni niektorych zédkonov
(zékon o cennych papieroch) v zneni neskorSich predpisov (d'alej len ,,zdkon o cennych
papieroch®), utvar dohladu nad finanénym trhom prislusny na konanie a rozhodovanie
v prvom stupni podl'a § 29 ods.1 zdkona €. 747/2004 Z. z. o dohlade nad finanénym trhom
a o zmene a doplneni niektorych zdkonov v zneni neskorsich predpisov

schval’uje

5 spolo¢nosti ~ Privatbanka, a.s., so sidlom Einsteinova 25, 851 01 Bratislava,
1CO: 31 634 419 podla § 125 ods. 2 zakona o cennych papieroch

prospekt cenného papiera zo diia 31.7.2014

vypracovany ako jeden dokument pre dlhopisy snazvom ,Dlhopisy Privatbanka 17%
s pridelenym identifikaénym kodom ISIN SK4120010174 séria 01, v najvyssej sume
menovitych hodnét dlhopisov 5.000.000,- EUR, s menovitou hodnotou jedného dlhopisu
1.000,- EUR, s datumom vydania dia 21.8.2014 a so splatnostou dna 21.8.2017,

Prospekt cenného papiera zo dita 31.7.2014 je prilohou tohto rozhodnutia.
Odovodnenie

Dtia 7.8.2014 dorugila spolo&nost’ Privatbanka, a.s., so sidlom Einsteinova 25, 851 01
Bratislava, ICO: 31 634 419 (dalej len ,uCastnik konania®) Nérodnej banke Slovenska,
Gtvaru dohladu nad finanénym trhom (dalej len ,Nérodna banka Slovenska alebo utvar
dohl'adu nad finan&nym trhom*®) v stlade s ustanovenim § 16 ods. 1 zdkona ¢&. 747/2004 Z. z.
o dohl'ade nad finanénym trhom a o zmene a doplneni niektorych zakonov v zneni neskorSich
predpisov (d’alej len ,,zakon o dohl'ade nad finanénym trhom™) v spojeni s ustanovenim § 125
ods. 3 zdkona & 566/2001 Z. z. o cennych papieroch a investiénych sluzbach a o zmene
a doplneni niektorych zdkonov (zékon o cennych papieroch) v zneni neskor$ich predpisov
(dalej len ,,zdkon o cennych papieroch®) Ziadost' o schvalenie prospektu cenného papiera
vypracovaného ako jeden dokument podla § 121 ods. 4 zédkona o cennych papieroch pre
dlhopisy s nazvom ,,Dlhopisy Privatbanka 17%.



Narodna banka Slovenska v konani postupuje podla tretej ¢asti zakona o dohl'ade nad
finanénym trhom. Podla ustanovenia § 13 zdkona o dohl'ade nad finanénym trhom Narodna
banka Slovenska v konani postupuje bez zbytoénych prietahov tak, aby sa zistil skutkovy
a pravny stav veci; zo zisteného stavu veci vychadza pri svojom rozhodovani.

Podl'a ustanovenia § 24 ods. 11 zakona o dohlade nad finanénym trhom Nérodna
banka Slovenska pri rozhodovani hodnoti dokazy podla vol'nej tvahy, a to kazdy dokaz
Jednotlivo a vSetky dokazy v ich vzdjomnej stvislosti; pritom starostlivo prihliada na vsetko,
¢o vyslo v konani najavo. Narodna banka Slovenska dba o to, aby v rozhodovani o skutkovo
a pravne zhodnych pripadoch nevznikali neoddvodnené rozdiely. Pre rozhodnutie je
rozhodujuci skutkovy a pravny stav v ¢ase jeho vydania, ak tento zadkon neustanovuje inak.

Utastnik konania predlozil naleZitosti Ziadosti spolu s prilohami podla ustanovenia
§ 16 ods. 3 a ods. 4 zékona o dohl'ade nad finanénym trhom a preukézal splnenie podmienok
pre ucely schvalenia prospektu cenného papiera podla ustanovenia § 121 ods. 1,2,4,11,12,13
zakona o cennych papieroch. Poplatok za ukon Narodnej banky Slovenska za schval'ovanie
registraného dokumentu vo vySke 650,- eur, za schvalovanie prospektu cenného papiera
uhradil ucastnik konania diia 7.8.2014 na ucet Narodnej banky Slovenska ¢. 2516/0720.

Nérodna banka Slovenska na zaklade skutkového a pravneho stavu a po vyhodnoteni
vSetkych dokazov v ramci vol'nej uvahy podla § 24 ods. 11 zdkona o dohlade rozhodla tak,
ako je uvedené vo vyrokovej ¢asti rozhodnutia

Poucenie o rozklade

Podl'a § 29 ods. 4 zédkona o dohl'ade ma tu¢astnik konania pravo podat’ proti tomuto
rozhodnutiu rozklad, ak sa po vydani tohto rozhodnutia t¢astnik konania rozkladu pisomne
alebo ustne do zapisnice nevzdal. Za vzdanie sa rozkladu sa povaZuje aj spit'vzatie rozkladu.

Rozklad proti tomuto rozhodnutiu je moZné podla § 29 ods. 5 zdkona o dohl'ade podat’
utvaru dohladu nad finanénym trhom na adresu Néarodnd banka Slovenska, Imricha
Karvasa 1, 813 25 Bratislava, do 15 kalendarnych dni odo diia dorudenia tohto

rozhodnutia.
|
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'c;\ Ing. Iv> Barri

2\ generalny riaditel
| odboru dohl'adu nad trhom cennych papierov,
l / poistovnictvom a déchodkovym sporenim

Doruduje sa:
Privatbanka, a.s.

Einsteinova 25
851 01 Bratislava



PROSPEKT CENNEHO PAPIERA

5.000.000 EUR

@) Privatbanka

Vynimo¢&na ako Vy

Dlhopisy Privatbanka 17 s pevnym Urokovym vynosom
2,00% p.a. splatné v roku 2017

ISIN: SK4120010174 séria 01

Dlhopisy s pevnou Urokovou sadzbou v celkovej menovitej hodnote najviac 5.000.000 EUR (slovom péat miliénov euro), splatné
v roku 2017, ktorych emitentom je spolo¢nost Privatbanka, a.s. so sidlom Digital Park I, Einsteinova 25, 851 01 Bratislava,
ICO 31 634 419, zapisana v obchodnom registri Okresného stdu Bratislava I, oddiel Sa, viozka &. 3714/B (dalej len "Emitent ),
su vydavané podla pravneho poriadku Slovenskej republiky v zaknihovanej podobe vo forme na doruditela (dalej len
"Dlhopisy " alebo "Emisia").

O vydani emisie Dlhopisov rozhodol dria 23.04.2014 Emitent na svojom valnom zhromazdeni. Dlhopisy nie st zabezpe ¢ené
ruéenim Ziadnej osoby ani inym zabezpe €enim.

Menovita hodnota kazdého Dlhopisu je 1.000 EUR (slovom jedentisic eur). Menovita hodnota Dlhopisov a vynosy z nich budu
splatné vyluéne v mene euro alebo inej zakonnej mene Slovenskej republiky. Datum vydania Dlhopisov (datum emisie) je
stanoveny na 21. augusta 2014. ISIN Dlhopisov je SK4120010174 séria 01. Emitent nepoZziada o prijatie na obchodovanie na
burze cennych papierov alebo inom regulovanom trhu.

Dlhopisy ponesu pevny vynos stanoveny spésobom uvedenym v kapitole 4.4.9 ( Udaje o vynose) tohto Prospektu s pouZitim
pevnej Urokovej sadzby 2,00% p.a. Vynos Dlhopisov bude vyplacany v nasledujicich terminoch: 21. februara 2015, 21. augusta
2015, 21. februara 2016, 21. augusta 2016, 21. februara 2017 a 21. augusta 2017. Prva vyplata vynosu sa uskuto¢ni dna 21.
februara 2015. Menovitd hodnota Dlhopisov bude splatnd Emitentom dfa 21. augusta 2017. BlizSie pozri kapitola 4.4
(Informécie tykajuce sa cennych papierov, ktoré maju byt pontknuté na obchodovanie). Investori by v slvislosti s kipou
Dlhopisov mali zvazit' urcité rizikové faktory spojené s investiciou do Dlhopisov. Rizikové faktory, ktoré Emitent povaZzuje za
vyznamné, su uvedené v kapitole 2 (Rizikové faktory).

Majitelia DIhopisov (ako je tento pojem definovany v kapitole 4.4.3 (Podoba, forma a spdsob vydania Dlhopisov) nem6Zzu Ziadat
ich pred¢asné splatenie. Emitent si nevyhradzuje moznost predéasného splatenia DIhopisov.

Platby z Dlhopisov budd vo vSetkych pripadoch vykonavané v sulade s pravnymi predpismi Slovenskej republiky acinnymi v
¢ase vykonania prisludnej platby. Tam, kde to vyZaduji pravne predpisy Slovenskej republiky G¢inné v ¢ase splatenia Menovitej
hodnoty alebo vyplaty vynosu , budu z platieb Majitefom Dlhopisov zraZzané prislusné dane a poplatky. Emitent nebude povinny
vykonat dalSie platby Majitelom Dlhopisov ndhradou za takéto zradzky dani alebo poplatkov. BlizSie vid' kapitola 4.4.14
(Zdariovanie cennych papierov).

Tento prospekt cenného papiera — Dlhopisov (dalej len "Prospekt ) bol vypracovany a zverejneny pre Ucely verejnej ponuky
cennych papierov. RozSirovanie tohto Prospektu a ponuka, predaj alebo kipa Dlhopisov m6zu byt v niektorych krajinach
obmedzené pravnymi predpismi. Dlhopisy neboli povolené ani schvalené ziadnym spravnym organom akejkolvek jurisdikcie s
vynimkou Narodnej banky Slovenska.

Tento Prospekt bol vyhotoveny ku d  nu 31. jula 2014 a informacie v fiom uvedené su aktualne iba ku tomuto d  fu. Ak
dojde k podstatnej zmene v niektorej skutoénosti uvedenej v tomto Prospekte, uverejni Emitent zakonnym spdsobom dodatok
ku tomuto Prospektu. Po datume vyhotovenia tohto Prospektu musia zaujemcovia o kupu Dlhopisov svoje investi¢né
rozhodnutia zalozit' nielen na informéciach uvedenych v tomto Prospekte, ale aj na dalSich informaciach, ktoré Emitent po
datume vyhotovenia tohto Prospektu uverejni, ¢i inych verejne dostupnych informéaciach. Prospekt, pripadne vSetky dokumenty
uverejnené Emitentom po datume vyhotovenia tohto Prospektu, ako aj vSetky dokumenty uvedené v tomto Prospekte formou
odkazu su k dispozicii na webovom sidle spolo¢nosti Privatbanka, a.s., so sidlom Einsteinova 25, 851 01 Bratislava, Slovenska
republika, ICO: 31 634 419, zapisanej v Obchodnom registri Okresného stdu Bratislava |, Oddiel: Sa, Vlozka &.: 3714/B s
http://www.privatbanka.sk (viac vid kapitola 5 (Dblezité upozornenia)).



[Tato strana je zamerne ponechand prazdna.]
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1. SUHRN

NiZ3ie uvedeny sthrn spifia poZiadavky Smernice Eurépskeho parlamentu a Rady 2003/71/ES (dalej
ako "Smernica o prospekte ") a Nariadenia Komisie (ES) €. 809/2004, ktorym sa vykonava Smernica
o prospekte (dalej len "Nariadenie o prospekte "), vratane poziadaviek na obsah uvedenych v Prilohe
XXII Nariadenia o prospekte, ako aj Prilohy XI a Prilohy V Nariadenia o prospekte Tieto poZiadavky sa
vztahuji na Dlhopisy s nominalnou hodnotou jedného dlhopisu nizSou ako 100.000 EUR (alebo
ekvivalent v inej mene) Tieto prvky si ocislované v Oddieloch A az E, od A.1 po E.7. Tento suhrn
obsahuje vSetky prvky, ktoré musia byt obsiahnuté v sihrne pre tento typ cennych papierov a
Emitenta. Nakolko niektoré prvky sa podla Nariadenia o prospekte pre tento typ cennych papierov a
Emitenta nevyzadujd, postupnost ¢islovania uvedenych prvkov nemusi byt kontinualna (t.j. v ¢iselnom
poradi jednotlivych prvkov mézu byt medzery). Aj ked urcity prvok musi byt podla Nariadenia o
prospekte pre tento typ cennych papierov a Emitenta do suhrnu zahrnuty, je mozné, Ze ohlfadom
takého prvku neexistuju ziadne relevantné informécie. V takom pripade je v sthrne uvedeny stru¢ny
popis prisluSného prvku s poznamkou "Nepouzije sa".

Oddiel A — Uvod a upozornenia

Prvok PozZiadavka na zverejnenie

Al Upozornenia Tento suhrn predstavuje Gvod Prospektu a s v fiom
uvedené zakladné informacie o Emitentovi a DIhopisoch
obsiahnuté na inych miestach tohto Prospektu. Tento
suhrn nie je vyCerpavajuci a neobsahuje vSetky
informacie, ktoré mbézu byt pre potencialnych investorov
vyznamné.

Kazdé rozhodnutie investovat do Dlhopisov by malo byt
zalozené na tom, Ze investor zvazi tento Prospekt ako
celok. Kazdy potencialny investor by si pred rozhodnutim
o investicii do Dlhopisov mal pozorne precitat cely
Prospekt, vratane finanénych U(dajov a prislusnych
poznamok, pricom by mal starostlivo zvazit vSetky
rizikové faktory uvedené v tomto Prospekte.

Ak bude na sude uplatneny narok na zaklade informacii
uvedenych v Prospekte, méze byt zalujaci investor
povinny pred zacatim sudneho konania vynalozit naklady
na preklad Prospektu, ak Prospekt nebol prelozeny do
Uradného jazyka prislusného ¢lenského Statu, v ktorom je
vedené sudne konanie, pokial nebude v sllade s
pravnymi predpismi stanovené inak.

Osoby, ktoré predlozili sGhrn Prospektu vratane jeho
prekladu (v pripade, ak preklad bude vyhotoveny), maju
obc&ianskopravnu zodpovednost za spravnost ddajov
uvedenych v suhrne Prospektu iba v pripade, ak suhrn
obsahuje zavadzajuce alebo nepresné Udaje pri vyklade
spolu s ostatnymi ¢astami Prospektu, alebo ak je sthrn
zavadzajlci alebo nepresny pri vyklade spolu s ostatnymi
Castami Prospektu, alebo ak pri vyklade spolu s
ostatnymi  Castami  Prospektu neposkytuje suhrn
Prospektu klu¢ové informécie za UCelom pomdct
investorom pri zvazovani, i investovat do DIhopisov.
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Zodpovednymi osobami su:

o
o//

/m.-.. e

—

/
RNDr. Miron Zefina, CS}:Aan predstavenstva
P A

y

Ing. Vladimir Hrdina, ¢len predstavenstva

e

Vo vSetkych veciach zavazujicich Emitenta su opravneni
konat’ vetci Elenovia predstavenstva, pricom za Emitenta
podpisuju najmenej dvaja ¢lenovia predstavenstva, pokial
pravny predpis neustanovuje inak. Podpisovanie za
Emitenta sa vykona tak, ze k vytlatenému alebo
napisanému nazvu Emitenta, menam a funkciam
podpisujlci pripoja svoj podpis.

A2

Suhlasy a podmienky

Emitent a osoby zodpovedné za pripravu Prospektu
suhlasia s pouzitim prospektu pri naslednom predaiji
alebo kone¢nom umiestneni Dlhopisov finanénymi
sprostredkovatelmi.

Suhlas s pouzitim prospektu pri naslednom predaiji alebo
kone¢nom umiestneni Dlhopisov finanénymi
sprostredkovatelmi sa udeluje na dobu od datumu
zaCiatku primarneho predaja (upisovania) do uplynutia 12
mesiacov odo dfa pravoplatnosti rozhodnutia NBS o
schvaleni Prospektu.

Dalsi predaj Dlhopisov alebo kone¢né umiestnenie
Dlhopisov prostrednictvom finanéného sprostredkovatela
sa mobzZe uskutonit od datumu zaciatku primarneho
predaja (upisovania) do uplynutia 12 mesiacov odo dfia
pravoplatnosti rozhodnutia NBS o schvaleni Prospektu.

OZNAM INVESTOROM: Informacie o podmienkach
ponuky finanéného sprostredkovatefa musi kazdy
finanény sprostredkovatel poskytnut kazdému
investorovi v ¢ase uskutoénenia ponuky.

OZNAM INVESTOROM: V pripade pouzivania
Prospektu cenného papiera finanénymi
sprostredkovatelmi, je povinny kazdy finanény
sprostredkovatel uviest’ na svojej webovej lokalite, Ze
Prospekt cenného papiera pouziva v silade so
suhlasom a podmienkami, ktoré sii s nim spojené,




Oddiel B — Emitent

Prvok PoZiadavka na zverejnenie

B.1 Obchodné Privatbanka, a.s. ICO: 31 634 419
meno a | CO
Emitenta:

B.2 Sidlo a pravna | Emitent bol zaloZeny v Slovenskej republike a ma sidlo na adrese Digital
forma Park II, Einsteinova 25, 851 01 Bratislava, Slovenska republika.
Emitenta,
pravne Pravnou formou emitenta je akciova spolo¢nost.
predpisy,
podla ktorych | Emitent vykonava svoju &innost na zaklade prava Slovenskej republiky,
Emitent najmé Zakona &. 483/2001 Z. z. o bankdch a o zmene a doplneni
vykonava niektorych zdkonov v zneni neskorsich predpisov, Zakona ¢. 566/2001 Z.
¢innos t', a z. 0 cennych papieroch a investi¢énych sluzbach a o zmene a doplneni
krajina niektorych zakonov v zneni neskor$ich predpisov. Zakona ¢. 492/2009 o
zalozenia platobnych sluzbach a i.
Emitenta

B.4b Opis NepouZzije sa.
akychko Pvek
znamych Emitentovi nie si zname Ziadne trendy, neistoty, naroky, zavazky alebo
trendov udalosti, o ktorych by bolo realisticky pravdepodobné, Ze budld mat
zasahujucich podstatny vplyv na c&innost avyhliadky Emitenta po€as bezného
Emitenta Gctovného obdobia.
a odvetvia
jeho aktivit

B.5 Opis skupiny, Emitent je c¢lenskou spoloénostou skupiny spolo€nosti ovladanych
ktorej je spoloénostou Penta Investments Limited, zaloZzenou podla prava ostrova
Emitent Jersey, registracné Cislo 109645, so sidlom 47th Esplanade, St. Helier,
€lenom Jersey, JE1 OBD, Channel Islands (tato spolo¢nost dalej ako "Penta
a postavenie Jersey" a skupina nou ovladanych spolo¢nosti dalej ako "Skupina").
Emitenta v Skupina je stredoeurdpska investiéna skupina, ktora pdsobi na trhu od
skupine roku 1994, ma 200 zamestnancov v 7 zastupeniach (Praha, Bratislava,

VarSava, Mnichov, Limassol, Amsterdam a Jersey). Skupinu tvori viac
nez 500 spolo¢nosti tvoriacich aktuadlne 35 investiénych projektov
podnikajacich najma v sektoroch bankovnictva, zdravotnictva (vratane
zdravotného poistenia), developmentu a prevadzky komerénych
nehnutelnosti, potravinarstva, maloobchodu, energetiky a hutnictva v
Slovenskej republike, Ceskej republike, Polsku, Nemecku a Madarsku.
Skupina je tak odvetvovo iregionalne vyznamne diverzifikovana,
a vyznamnu cast jej portfélia tvoria investicie v sektoroch odolnych voci
hospodarskym cyklom (napr. zdravotnictvo, energetika).

Emitent je 100 % vlastnikom spolo¢nosti Privatfin, s.r.o., ICO: 36 037 869
Tato spolocnost v si€asnej dobe vSak nevykonava Zziadne vyznamné
podnikatelské aktivity

Jedinym spoloénikom Emitenta je spolo¢nost PENTA INVESTMENTS
LIMITED, zaloZzena podla prava Cyperskej republilgy, so sidlom Agias
Fylaxeos & Polygnostou, 212, C& CENTER, 2™ floor, P.C. 3803,
Limassol, Cyprus, zapisana v Registri spolo¢nosti Ministerstva obchodu,
priemyslu a turizmu Cyperskej republiky pod €. HE 158996 (dalej len
"Penta Cyprus ").

Majoritnym akcionarom s podielom 99,9995% a ovladajlcou osobou
spolo¢nosti Penta Cyprus je spolo¢nost Penta Jersey.

Jedinym akcionarom spolo¢nosti Penta Jersey je spolo¢nost Penta
Investments Group Limited, zaloZena podla prava ostrova Jersey,
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registracné Cislo 112251, so sidlom 17 Esplanade, St Helier, Jersey JE2
3QA (dalej len "PIGL").

Sacastou Straktary je aj spolo¢nost Privatfin, s.r.o., finanéné sluzby,
ktorej 100% vlastnikom je Privatbanka, a.s, ktora ma zaroven 100%
hlasovacich prav. Spolo¢nost vSak nevykonava ziadne podnikatelské

aktivity.
B.9 Prognéza NepouZzije sa.
zisku
Emitent sa rozhodol nezahrnit do Prospektu Ziadnu progn6zu ani odhad
zisku. Ku dfiu vyhotovenia Prospektu Emitent nezverejnil a rozhodol sa
ani v buducnosti nezverejhovat ziadnu prognézu ani odhad zisku.
B.10 Opis povahy NepouZije sa.
akychko Pvek
vyhrad Auditorskd sprava ohladom Gcétovnej zavierky Emitenta, z ktorej
v auditorskej vychadzaju historické finanéné informécie uvedené v Prospekte,
sprave neobsahuje zZiadne vyhrady.
o historickych
finan €nych
informaciach
B.12 Vybrané k Fa€ové historické finan €né informéacie o Emitentovi za kazdy finan  €ny rok

obdobia, za ktoré sa historické finan  €né informacie uvadzaju, a za kazdé nasledujuce
finan €éné medziobdobie, doplnené o porovnavacie (daje za r ovnaké obdobie
predchadzajuceho finan €éného roka okrem pripadov, ak poziadavka na porovnhav  acie
suvahové Udaje nie je splnena uvedenim koncoro  €nych stivahovych Udajov

V zmysle 8§ 22 odsek 12 zékona ¢&. 431/2002 Z. z. o Uctovnictve v zneni neskorSich
predpisov banka nezostavuje konsolidovanu uUctovnu zavierku za rok konciaci sa 31.
decembra 2013 aza rok konciaci 31. decembra 2012, nakolko dcérska spolo¢nost
Privatfin, s.r.o. nema vyznamny vplyv na konsolidovany celok Privatbanky, a.s. Zostavenim
len individualnej Gctovnej zavierky Privatbanky, a.s. sa vyznamne neovplyvnil Gsudok o
finan¢nej situacii, ndkladoch, vynosoch a vysledku hospodarenia za konsolidovany celok
Privatbanky, a.s.

Nasledujica tabulka obsahuje zakladné finanéné ukazovatele Privatbanky, a.s. Financné
ukazovatele ku koncu rokov 2013, 2012 a 2011 vychadzaju z auditovanej individualnej
Uctovnej zavierky. Finanéné Udaje k 31.3.2014 vychadzaji z neauditovanej priebeznej
individualnej Gcétovnnej zavierky. Finanéné udaje k 31.3.2013 vychadzaju z finanénych
Udajov, ktoré sa pre porovnanie nachadzaju v neauditovanej priebeznej individualnej
Uctovnej zavierke k 31.3.2014 v pripade finanénych Gdajov k 31.3.2013.

Zakladné ukazovatele
v %, resp. tis. EUR

Zakladné ukazovatele 31.03.2014 31.12.2013 31.03.2013 31.12.2012 31.12.2011
Bilan¢na suma 639 824 614 190 629 647 682 112 636 767
Zisk po zdaneni 905 4356 968 4302 3742
Cisté trokové vynosy 3244 12 061 2832 11 587 10 762
Cisté prijaté poplatky a
provizie 929 5 806 1040 4977 3323
VSeobecné prevadzkové
néaklady (3703) (10 777) (3 750) (10 541) (8 070)
Navratnost vlastného
kapitalu (ROE) 7,80% 10,29% 9,25% 11,30% 10,89%
Vynosovost aktiv (ROA) 0,57% 0,69% 0,57% 0,65% 0,63%
Prevadzkova rentabilita 25,07% 26,06% 23,38% 24,21% 20,19%
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Cista trokova marza 1,91% 1,73% 1,30% 1,61% 1,66%
Cost/Income ratio 47,88% 44,20% 48,48% 49,43% 54,99%
Primeranost vlastnych
zdrojov 11,51% 12,19% 12,97% 12,35% 12,20%
Vlastné zdroje 43578 43 001 38114 38330 33322
Nasledujica tabulka uvadza kapitalizaciu a zadlzenost Privatbanky, a.s., zahfiajicu
emitované dlhopisy a vlastné imanie. Udaje ku koncu rokov 2013, 2012 a 2011 vychadzaju
z auditovanej individualnej G¢tovnej zavierky. Finanéné Gdaje k 31.3.2014 vychadzaju z
neauditovanej priebeznej individualnej Gctovnej zavierky. Finanéné uUdaje k 31.3.2013
vychadzaju z finanénych Udajov, ktoré sa pre porovnanie nachadzaju v neauditovanej
priebeznej individualnej Gcétovnej zavierke k 31.3.2014 v pripade finanénych Udajov k
31.3.2013.
Kapitalizacia a zadlzenos t'
v tis. EUR

LRI T T 31.03.2014 31.12.2013 31.03.2013  31.12.2012 31.12.2011
zadlZenost

Emitované dihopisy 15 049 20 098 24037 27 053 32945
Vlastné imanie 49 137 47 683 43 756 43 049 37567
Vyhlasenie, Ze V obdobi od vyhotovenia poslednej auditovanej uctovnej zavierky
nedoslo k Ziadnej Emitenta (za rok 2013) do dna vyhotovenia Prospektu nedoslo k
podstatnej Ziadnej vyznamnej zmene vo finanénej ani obchodnej situécii
negativnej zmene vo Emitenta.
vyhliadkach
Emitenta od datumu
jeho naposledy
zverejnene;j
auditovanej i €tovnej
zavierky
Opis vyznamnych V obdobi od zaloZenia Emitenta do datumu vyhotovenia tohto
zmien vo finan €nej Prospektu nedoslo k Ziadnej negativnej zmene vo finanénej alebo
alebo obchodnej obchodnej situacii Emitenta, ktora by mala vyznamny nepriaznivy
situécii Emitenta dopad na finan¢nd alebo obchodnu situaciu, budice prevadzkové
nasledujucich po vysledky, pefnazné toky ¢i celkové vyhliadky Emitenta.
obdobi, za ktoré su
uvedené historické
finan €éné informécie

B.13 Opis vSetkych Od vyhotovenia poslednej auditovanej uc¢tovnej zavierky Emitenta
nedavnych udalosti (za rok 2013) do dna vyhotovenia Prospektu nenastali Ziadne
Specifickych pre udalosti, ktoré by boli relevantné pre posudenie jeho platobnej
Emitenta, ktoré su v schopnosti.
podstatnej miere
relevantné pre
vyhodnotenie jeho
platobnej
schopnosti

B.14 Z4vislos t Emitenta Emitent je zavisly od majoritného akcionara so 100% podielom a

od inych subjektov v
skupine (pozri aj
informacie uvedené

100% hlasovacim pravom ktorym je spolo¢nost Penta Cyprus.
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v prvku B.5)

B.15

Opis hlavnych Predmetom obchodnej ¢innosti Emitenta je najma:
€innosti Emitenta
- prijimanie vkladov
- poskytovanie Gverov
- tuzemské prevody penaznych prostriedkov
a cezhraniéné prevody pefiaznych prostriedkov
(platobny styk a zUc¢tovanie)
- poskytovanie investi¢nych sluzieb pre klientov v rozsahu
osobitného povolenia
- investovanie do cennych papierov na vlastny ucet
- obchodovanie na vlastny ucet:
a) s finanénymi nastrojmi penazného trhu v eurach
a v cudzej mene, vratane zmenéarenskej ¢innosti
b) sfinanénymi  nastrojmi  kapitalového trhu
v eurach a v cudzej mene
c) smincami zdrahych kovov, pamatnymi
bankovkami a paméatnymi mincami, harkami
bankoviek a sibormi obehovych minci
- spravu pohladavok klienta na jeho cet vratane
suvisiaceho poradenstva
- finanény lizing
- poskytovanie  zaruk, otvaranie  a potvrdzovanie
akreditivov
- vydavanie a sprava platobnych prostriedkov
- poskytovanie poradenskych sluzieb v oblasti podnikania
- vydavanie cennych papierov, uéast na vydavani
cennych papierov a poskytovanie suvisiacich sluzieb
- finan¢&né sprostredkovanie
- uloZenie veci
- prenajom bezpecnostnych schranok
- poskytovanie bankovych informacii
- funkciu depozitara podla osobitného predpisu
- spraclUvanie bankoviek, minci, pamatnych bankoviek
a pamatnych minci,
- poskytovanie investiénych sluzieb, investi€nych €innosti
a vedlajSich sluzieb

B.16

Udaje o vlastnikoch Majoritnym akcionarom Emitenta so 100% podielom a 100%
a ovladajucich hlasovacim pravom je spolo¢nost Penta Cyprus. Jej 99,99%
osobach Emitenta akcionarom je spolo¢nost Penta Jersey.

Oddiel C — Cenné papiere

Prvok
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Cl

Opis druhu a triedy cennych Druh CP: Dlhopis
papierov ponukanych alebo

prijimanych na Forma a podoba | Dlhopis v zaknihovanej podobe na
obchodovanie, vratane CP: doruditela
akéhoko I'vek identifika éného

¢isla cennych papierov ISIN: SK4120010174 séria 01

Néazov CP: Dlhopisy Privatbanka 17

C.2

Mena emisie cennych EUR
papierov
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C5 Opis vSetkych obmedzeni Prevoditelnost DIhopisov nie je obmedzena.
prevodite nosti cennych
papierov
C.8 Opis prav spojenych s Prava spojené s Dlhopismi a postup pri ich vykonavani a

cennymi papiermi, vratane
poradia a obmedzeni

uplatfiovani sU obsiahnuté v prisluSnych pravnych
predpisoch Slovenskej republiky, najma v Zakone
o dlihopisoch, Zakone o cennych papieroch, Obchodnom
zakonniku a Zakone o konkurze a reStrukturalizacii.
Tieto prava nie si obmedzené, s vynimkou obmedzeni
vyplyvajucich z pravnych predpisov, ktoré sa tykaju prav
veritelov vo vSeobecnosti.

Majitel Dlhopisu ma predovSetkym pravo na splatenie
Menovitej hodnoty a vyplatenie prisluSného vynosu v
stlade s Prospektom a informaciami uvedenymi v
Prospekte.

Podla pravnych predpisov Slovenskej republiky platnych
ku dnu vyhotovenia Prospektu sa prava z Dlhopisov
premli¢uju uplynutim 10 rokov odo dna ich splatnosti.

Zavazky z Dlhopisov predstavuju priame, vSeobecné,
nezabezpeéené, nepodmienené a nepodriadené zavazky
Emitenta, ktoré sU navzajom rovnocenné (pari passu) a
¢o do poradia ich uspokojenia budi vzdy postavené
rovnocenne (pari passu) medzi sebou navzajom a
prinagjmensom rovnocenne (pari passu) voci vSetkym
inym suasnym a buddcim priamym, vSeobecnym,
nezabezpecenym, nepodmienenym a nepodriadenym
zavazkom Emitenta, s vynimkou tych zavazkov Emitenta,
o ktorych inak ustanovuji kogentné ustanovenia
pravnych predpisov. Emitent sa zavézuje zaobchadzat
za rovnakych podmienok so vsetkymi Majitelmi
Dlhopisov rovnako.

Bez ohladu na vysSie uvedené, podla Zakona o konkurze
a reStruktualizacii akykolvek zavazok Emitenta, ktorého
veritelom je alebo kedykolvek poc€as jeho existencie bola
osoba, ktora je alebo kedykolvek predtym bola
"spriaznenou osobou" Emitenta podla § 9 Zakona
o konkurze a reStrukturalizicii (dalej len "spriazneny
zavazok") bude (1) v konkurze na majetok Emitenta
vedenom v Slovenskej republike automaticky a priamo zo
zakona podriadeny vsetkym ostatnym nepodriadenym
zavazkom Emitenta a takyto spriazneny zavazok nebude
moct byt splneny skér ako budd splnené vSetky ostatné
nepodriadené zavazky Emitenta voci jeho veritelom, ktori
si svoje pohladavky riadne prihlasili do konkurzu na
majetok Emitenta a (2) v reStrukturalizacii Emitenta
neméOze byt spriazneny zavazok splneny v rovnakom
alebo vac¢Som rozsahu ako akykolvek iny nepodriadeny
zavazok Emitenta voci jeho veritefom, ktori si svoje
pohladavky riadne prihlasili v reStrukturalizacii Emitenta.

Dlhopisy budd vydané vyluéne Emitentom, ktory je
jedingm dlznikom zavézkov z Dlhopisov. Ziadna ina
osoba neposkytuje oh Padom Dlhopisov Ziadne

ru€enie ani iné zabezpe €enie, ktoré by umoz novalo
Maijite fom Dlhopisov uplat nRovat akéko Pvek naroky z
Dlhopisov vo ¢&i inej osobe ako Emitent alebo vo €i
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majetku inej osoby ako Emitenta

C.9

Udaje o nominalnej Grokove;
sadzbe, datume, od ktorého
sa Urok stava splatnym,
datumoch splatnosti trokov a
zastupcovi majite Fov cennych
papierov

Vynos a konvencia pre vypo €et vynosov: Vynos je
uréeny pevnou Urokovou sadzbou vo vyske 2,00 % p.a.
z Menovitej hodnoty Dlhopisu. Vynos sa vypocita ako
sucin (a) Menovitej hodnoty Dlhopisu, (b) pevnej Urokovej
sadzby podla predchadzajucej vety a (c) podielu poctu
dni aktualneho obdobia a poc¢tu dni aktudlneho roku
("Act/Act" podla pravidla ICMA ¢&. 251), pri¢om:

1. "poCtom dni aktudlneho obdobia" sa rozumie
skutoény pocet dni prislusného (aktualneho) obdobia
medzi aktualnym terminom vyplaty vynosu Dlhopisov
a bezprostredne predchadzajicim terminom vyplaty
vynosu Dlhopisov alebo (ak taky termin nie je)
Datumom vydania Dlhopisov;

2. "aktualnym rokom" sa rozumie obdobie od Datumu
vydania Dlhopisov do dna prvého vyro€ia Datumu
vydania Dlhopisov (vratane) a kazdé dalSie obdobie
odo dfa nasledujiceho po poslednom  dni
predchadzajuceho obdobia do prvého vyrocia
posledného  dna  predchadzajuceho  obdobia
(vratane), podla toho, do ktorého ztychto obdobi
spada prislusny termin vyplaty vynosu Dlhopisov; a

3. "poctom dni aktualneho roku" sa rozumie sucin poctu
dni aktualneho obdobia a poctu terminov vyplaty
vynosu Dlhopisov za aktualny rok, t.j. baza pre
vypocet vynosu je Act/Act podla pravidla ICMA ¢€.251.

Datum vydania Dlhopisov: Datum vydania Dlhopisov
(datum emisie) je 21. august 2014

Vyplacanie vynosu Dlhopisov:  Vynos Dlhopisov bude
vyplacany v nasledujlcich terminoch: 21. februara 2015,
21. augusta 2015, 21. februara 2016, 21. augusta 2016,
21. februara 2017 a2l. augusta 2017. Prva vyplata
vynosu sa uskutoéni dna : 21. februara 2015. Ak
pripadne termin vyplaty vynosu Dlhopisov na den, ktory
nie je Pracovnym dfom, za termin vyplaty vynosu
Dlhopisov sa povazuje najblizSi nasledujaci Pracovny
den, pricom Majitel Dlhopisu neméa narok na urok alebo
akékolvek iné plnenie za takyto odklad terminu vyplaty
vynosu Dlhopisov.

Datum ex-kupon: je stanoveny na desiaty Pracovny den
pred terminom vyplaty vynosu Dlhopisu. Vyplatu vynosu
Dlhopisu za prislusné obdobie dostane iba ten Majitel
Dlhopisu, ktory bude Majitefom Dlhopisu podla evidencie
vedene] spoloénostou Centralny depozitr cennych
papierov SR, a.s., so sidlom ul. 29. augusta 1/A, 814 80
Bratislava, Slovenska republika, ICO 31 338 976 (dalej
len "CDCP") v Pracovny  den bezprostredne
predchadzajdci datumu ex-kupon.

Den splatnosti:.  Menovita hodnota Dlhopisov je
jednorazovo splatna dia 21. augusta 2017

Datum ex-istina: je stanoveny na desiaty Pracovny den
pred Dnom splatnosti Dlhopisov. Menovitd hodnota
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Prvok

PoZiadavka na zverejnenie

Dlhopisu bude vyplatena iba tomu Majitefovi Dlhopisu,
ktory bude Majitefom Dlhopisu podla evidencie vedenej
CDCP v Pracovny den predchadzajici bezprostredne
datumu ex-istiny.

Zastupca Majite Fov Dlhopisov:  Nebol ustanoveny
Ziaden zastupca Majitelov Dlhopisov.

Cc.10

Derivatova zlozka

Nepouzije sa.

Dlhopisy nemaju Ziadnu derivatovua zlozku.

c11

Prijatie na obchodovanie

NepouZije sa.

Emitent nema v Umysle poziadat' o prijatie Dlhopisov na
obchodovanie na ziadnom domacom ani zahrani¢nom
regulovanom trhu ani burze.

Oddiel D — Rizika

Prvok

Poziadavka na zverejnenie

D.2

KPacové informécie o
najvyznamejsich rizikach
Specifickych pre Emitenta

Rizikové faktory vztahujuce sa na Emitenta a Skupinu
zahffiaji predovsetkym nasledovné:

Kreditné riziko

Riziko likvidity

Externa regulacia

Celkova hospodarska situacia v regiéne Emitenta
Riziko sudnych sporov

Riziko straty kld¢ovych os6b

Riziko Uniku informacii

Riziko zavislosti Emitenta na podnikani inych
spoloénosti Skupiny

Riziko podriadenia narokov Emitenta

Riziko naroku vyluéne voci Emitentovi

Riziko dalSieho zadlzenia

Riziko Sikan6zneho konkurzného konania
Technickeé riziko

Riziko zmeny stratégie Skupiny

Riziko zmeny korporatnej Struktiry

Akvizicné riziki

Trhové rizika

Predikéné a valua¢né rizika

Cezhraniéné rizika

Prevadzkové rizika

Riziko zlyhania riadenia rizik

Pravne rizika

Riziko kontinuity vztahov so zdkaznikmi

Riziko refinancovania

Riziko mimoriadnych udalosti

VVVVVYVYVYYV

VVVVVVVVVVVVVYVVVYVYY

D.3

KPucové informacie o
najvyznamnejSich rizikach
Specifickych pre cenné
papiere

Rizikové faktory vztahujice sa na Dlhopisy zahfnaju
predovSetkym nasledovné:

VSeobecné rizika spojené s Dlhopismi:
Potencialny investor do Dlhopisov si musi sam podla
svojich pomerov uréit vhodnost' investicie do Dlhopisov.
Kazdy investor by mal predovsetkym:

» mat dostatoéné vedomosti a skusenosti k
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Prvok

PoZiadavka na zverejnenie

Uuc¢elnému oceneniu Dlhopisov, vyhod a rizik
investicie do Dlhopisov a ohodnotit informacie
uvedené v Prospekte alebo akomkolvek jeho
dodatku ¢i doplneni priamo alebo odkazom;

» mat vedomosti o primeranych analytickych
nastrojoch k oceneniu a pristup k nim, a to vzdy
v kontexte svojej konkrétnej finan¢nej situécie,
investicie do Dlhopisov a jej dopadu na svoje
investicie a/alebo na svoje celkové investi¢né
portfélio;

» mat dostato¢né finan¢né prostriedky a likviditu k
tomu, aby bol pripraveny niest vSetky rizika
investicie do Dlhopisov;

» Uplne rozumiet  podmienkam Dlhopisov
(predovSetkym  tomuto  Prospektu) a byt
oboznameny so spravanim & vyvojom
akéhokolvek prislusného ukazovatela alebo
finan¢ného trhu;

» byt schopny ocenit (bud sdm alebo s pomocou
finanéného poradcu) mozné scenare dalSieho
vyvoja ekonomiky, Urokovych sadzieb alebo
inych faktorov, ktoré moézu mat vplyv na jeho
investiciu a na jeho schopnost znaSat mozné
rizika;

» byt schopny vyhodnotit’ investiciu do Dlhopisov v
ramci dopadov na svoje celkové investicné
portfélio.

Osobitné rizika spojené s Dlhopismi
Riziko nevhodnosti

Riziko posudenia

Riziko nesplatenia

Riziko nizkej likvidity trhu
Menoveé riziko

Urokové riziko

Regulaéné riziko

Riziko poplatkov

Riziko darového a odvodového zatazenia
Riziko inflacie

VVVVVYVYYVYVVY

Oddiel E — Ponuka

Prvok Poziadavka na zverejnenie

E.2b | Dovody ponuky a pouzitia Zdroje ziskané upisanim emisie budl pouZzité na krytie
vynosov, ak su iné nez tvorba aktiv s dIhSou lehotou splatnosti.
zisku a/alebo zaistenie proti
ur €itym rizikam.

E.3 Opis podmienok ponuky Menovita hodnota kazdého Dlhopisu je 1.000 EUR.

Predpokladany objem Emisie Dlhopisov (t.j. najvysSia
suma Menovitych hodnét) 5.000.000 EUR bude
ponukany v Slovenskej republike na upisanie investorom
(primarny predaj) na zaklade verejnej ponuky cennych
papierov v zmysle ustanovenia § 120 Zakona o cennych
papieroch. Po vydani Dlhopisov m6zu finanéni
sprostredkovatelia, ktorym Emitent udelil suhlas verejne
ponukat Dlhopisy v sekundarnom predaji na zaklade
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Prvok

PoZiadavka na zverejnenie

tohto Prospektu.

Cinnosti spojené s vydanim a upisovanim Dlhopisov
bude zabezpecovat Emitent.

Primarny predaj (upisovanie) Dlhopisov potrva odo dfia
21. augusta 2014 do dna 21. jula 2015. Datumom
zaciatku vydavania Dlhopisov (t.j. zaCiatku pripisovania
Dlhopisov na majetkové ¢ty vedené CDCP alebo
¢lenom CDCP alebo na ucty Majitelov Dlhopisov
evidované osobou, ktorej CDCP vedie drzitelsky Gcet, ak
su tieto DIhopisy evidované na tomto drzitelskom Gcte) a
zaroven aj datumom vydania Dlhopisov (datumom
emisie) bude 21. augusta 2014. Emisia bude vydavana
priebezne, pricom predpokladana lehota vydavania
Dlhopisov (t.j. pripisovania na uUéty majitelov) skonci
najneskér 10 pracovnych dni po uplynuti lehoty na
upisovanie Dlhopisov alebo 10 pracovnych dni po
upisani najvyssej sumy Menovitych hodnét Dlhopisov
(podla toho, ¢o nastane skér). Emitent je opravneny
vydat' Dlhopisy aj v menSom objeme, neZ je najvysSia
suma Menovitych hodn6t Dlhopisov, pricom Emisia sa
bude aj v takom pripade povazovat za UuspesSnu.

Investor mbze prejavit zaujem upisat DIhopisy len tak, ze
Emitentovi doruéi osobne alebo emailom spravne a tplne
vyplneny formuldr objednavky na upisanie Dlhopisov
uré¢eny Emitentom (dalej ako "Objednavka ).

Dlhopisy budu vydané tym investorom
(prvonadobudatefom), ktori po dohode s Emitentom
zaplatili, resp. zaplatia Emisny kurz a prislusny alikvotny
urokovy vynos (spolu ako "Zavazok z upisania ") na
GCet ku dnu, ktory stanovi Emitent. Emitent stanovil
minimalnu investiciu na jedného prvonadobudatela vo
vyske 3.000 EUR Menovitej hodnoty Dlhopisov.

Uhradou sa rozumie pripisanie sumy aspof vo vy3ke
Zavazku zupisania na uc€et, ktory uréi Emitent.
V pripade, Ze investor uhradil sumu vo vyske
prevysujucej Zavédzok z wupisania, Emitent na tdto
skuto¢nost' investora upozorni a nasledne na zaklade
prislusSnej ZzZiadosti investora tento rozdiel investorovi
poukaze na Ucet, ktory investor uviedol vo svojej Ziadosti.

Emitent na zaklade Uhrady Zavéazku z upisania;
investorom zabezpe€i pripisanie zodpovedajuceho
mnozstva Dlhopisov na majetkovy Ucet investora vedeny
v CDCP, resp. u ¢lena CDCP. Emitent nevyda Dlhopisy
nad stanovend najvySSiu sumu Menovitych hodn6t
Dlhopisov. Emitent nestanovil mozZnost vyuZitia
predkupného prava, ani spbésob nakladania s
nevykonanymi pravami upisovania. Rovnako nie je
mozné previest prava, ktoré vyplyvaji z upisania
Dlhopisov na iné osoby. Emitentom nebola stanovena
minimalna vyska UspesSnosti Emisie.

Emitent stanovil Emisny kurz na hodnotu 100% Menovitej
hodnoty Dlhopisu

Dlhopisy budd ponukané najméa, nie vSak vylucne,
prostrednictvom poboc¢kovej siete a siete retailovych
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Prvok

PoZiadavka na zverejnenie

pracovisk a privatnych bankarov Emitenta.

Emitent zacne prijimat Objednavky odo dna zacatia
verejnej ponuky, t.j. od 21. augusta 2014.

Objednavky budi uspokojované priebezne tak, ako ich
Emitent prijme, ato az do chvile, kym sa poslednou
prijatou Objednavkou neumiestni cely objem Emisie,
najneskor vSak do dna 21. jula 2015. Ak tato posledna
Objednavka bude zniet na taky objem Menovitej hodnoty
Dlhopisov, ktory prevySuje zostavajuci sucet Menovitych
hodnét neumiestnenych Dlhopisov, tato Objednavka
bude uspokojena len v miere, ktora zodpoveda
neumiestnenému (zostavajicemu) objemu Dlhopisov,
pricom musi byt splnenad podmienka, Ze minimalna
investicia na jedného prvonadobudatela je 3.000 EUR
Menovitej hodnoty Dlhopisov. Ak tato Objednavka
nespifia podmienku miniméalnej investicie podla
predchadzajlcej vety, Emitent ju neuspokoji a prestane
ju povazovat za poslednd, t.j. uspokoji bezprostredne
nasledujucu Objednavku, ktora uz podmienku minimalnej
investicie spifa.

Dlhopisy budu pripisané na uéty majitelov vedené CDCP
alebo ¢lenom CDCP alebo na ucty Majitefov Dlhopisov
evidované osobou, ktorej CDCP vedie drzitelsky ucet, ak
su tieto Dlhopisy evidované na tomto drzitel[skom ucte v
lehote 10 Pracovnych dni odo dria zaplatenia Emisného
kurzu.

E.4

Opis vSetkych zaujmov
podstatnych pre
emisiu/ponuku, vratane
konfliktnych zaujmov

NepouZije sa.

Ku dnu vyhotovenia Prospektu Emitentovi nie je znamy
Ziaden zaujem akejkolvek fyzickej alebo pravnickej osoby
zlcastnenej na Emisii, ktory by bol podstatny pre Emisiu
a verejn ponuku Dlhopisov.

E.7

Odhadované naklady, ktoré
Emitent alebo ponukajuci
Gétuje investorovi

Emitent nelctuje investorom Ziadne néklady ani poplatky
v suvislosti s primarnym predajom (upisanim) Dlhopisov.
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2. RIZIKOVE FAKTORY

Zaujemca o investovanie do Dlhopisov by sa mal oboznamit s tymto Prospektom ako celkom.
Informacie, ktoré Emitent v tejto kapitole predkladd zaujemcom o investovanie do Dlhopisov na
zvazenie, ako aj dalSie informacie uvedené v tomto Prospekte, by mali byt zaujemcami o investovanie
do Dlhopisov starostlivo vyhodnotené pred uskutoénenim rozhodnutia o investovani do Dlhopisov.

Nakup a vlastnictvo Dlhopisov su spojené s radom rizik, z ktorych s niektoré uvedené nizSie v tejto
kapitole. Nasledujuce zhrnutie rizikovych faktorov nie je vy¢erpavajice, nenahradzuje Ziadnu odbornd
analyzu alebo akékolvek ustanovenie kapitoly 4.4 (Informécie tykajlce sa cennych papierov, ktoré
maju byt poniknuté na obchodovanie) alebo Udajov uvedenych v tomto Prospekte, necbmedzuje
akékolvek prava alebo zavazky vyplyvajlice z Prospektu a v Ziadnom pripade nie je akymkolvek
investicnym odporu¢enim. Akékolvek rozhodnutie zaujemcov o upisanie a/alebo investovanie do
Dlhopisov by malo byt zalozené na informaciach obsiahnutych v tomto Prospekte, na podmienkach
ponuky Dlhopisov a predovsetkym na vlastnej analyze vyhod a rizik investicie do DIhopisov vykonanej
pripadnym nadobudatelom Dlhopisov.

Privatbanka, a.s. je prva banka na Slovensku, ktora sa zacala Specializovat na privatne bankovnictvo.
Ambiciou banky bolo a je udavat trendy v oblasti privatneho bankovnictva na slovenskom finanénom
trhu.

Privatbanka, a.s. poskytuje klientom sluzby aj v ostatnych oblastiach bankovych ¢innosti, najma vo
sfére korporatneho bankovnictva. Tu sa zameriava na Gverovanie SME segmentu, ktory sa javi ako
ziskovejSi v porovnani s Gverovanim velkych korporatnych klientov.

S ¢innostou banky a tiez s investiciou do Dlhopisov su spojené rizika, ktoré su opisané v tejto Casti
prospektu. Predmetné rizikové faktory by mohli byt podstatné pri posudzovani Emitenta a nim
vydavanych cennych papierov. Nie je mozné dat Ziadnu zaruku, Ze okrem rizikovych faktorov
uvedenych nizSie, neexistuju aj iné skutoénosti, ktoré by mohli mat vplyv na Emitenta.

Banka vykazuje vySSiu mieru koncetracie Uverov, avSak Uverové pohladavky su vysoko a kvalitne
kolateralizované, ¢o znizuje kreditné riziko vyplyvajlce z takejto koncentracie. Banka financuje Gvery
predovSetkym z primarnych depozit a emitovanych dlhovych cennych papierov predavanych
korporatnym a privatnym klientom banky.

Systémy a procedury riadenia rizik v banke su adekvatne jej velkosti a rizikovému profilu. Vynosovost
banky je na zodpovedajucej Urovni. Medzi silné stranky banky patri jej dostato¢na kapitalizacia a
predovSetkym dobra kvalita bankovych aktiv. Banka taktiez profituje zo spoluprace s materskou
spoloénostou a ostatnymi ¢lenmi skupiny, pricom sa vSak kladie velky déraz na dodrziavanie
internych a externych limitov a na vySku angazovanosti vo¢i tymto osobam.

S emisiou cennych papierov st v kazdom pripade spojené rizik4, ktoré nie je mozné vycerpavajico
eliminovat. Ziaden Emitent cennych papierov nie je schopny garantovat bezrizikovl emisiu alebo dat
zaruky, Ze vSetky zavazky vyplyvajuce z emisie budl z jeho strany v plnej vySke a v€as splatené.
Schopnost splatit svoje zavazky vyplyva z viacerych rizikovych faktorov popisanych v dalSich
kapitolach.

Emitent riadi rizika, ktorym je pri svojej obchodnej ¢innosti vystaveny, overenymi postupmi, ktorych
zakladom su tri piliere. Prvym su proceduary, ktoré detailne definuju spravanie sa zodpovednych
pracovnikov Emitenta pri obchodnych &innostiach a informacéné, resp. komunika¢né systémy, ktorymi
su data o jednotlivych obchodoch spracovavané a distribuované. Druhym pilierom sa limity, ktoré su
obmedzujucim prvkom neprimeranych rizikovych expozicii v réznych rizikovych faktoroch a ktoré
primarne vychadzaju a su odvodené od adekvatnej alokacie kapitalu Emitenta. Tretim pilierom je
pravidelny a kvalitny reporting rizikovych expozicii, vynosovosti, stop/loss, profittake a pod.
vrcholovému managementu Emitenta a zodpovednym pracovnikom na réznych stuprioch riadenia.

Popisany spbsob riadenia rizik v spojeni s déslednym portféliovym &lenenim aktiv a pasiv Emitenta

poskytuje riadiacim pracovnikom dostatoény prehlad o hospodareni a vykonnosti Emitenta
a zabezpeduje akceptovatelnost rizikovych expozicii a primeranost profilu riziko/vynos.
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2.1 Rizikové faktory suvisiace s emitentom cennych papi erov

2.1.1 Uverové podmienky klientskeho sektora

Jednym z najvyznamnejSich obchodnych parametrov, vyznamne ovplyviujacim hospodarsky vysledok
Emitenta, je Urokovy diferencial medzi aktivami a pasivami banky. Emitent tento rozdiel désledne a
pravidelne monitoruje a vykonava korekcie svojich Urokovych sadzieb tak, aby parametre jeho
produktov boli jednak v zhode s trhovymi podmienkami a jednak aby adekvéatne ohodnotil riziko
svojich investicii. Podmienky v Uverovej oblasti vSak do velkej miery zavisia od aspektov, ktoré
Emitent svojou ¢innostou a rozhodnutiami nemdze ovplyvnit. ZhorSenie Uverovych podmienok moze
mat negativny vplyv na projektované penazné toky a hospodarske vysledky Emitenta a znizit tak jeho
schopnost plnit véas a v plnej vysSke svoje zavazky.

2.1.2 Kreditné riziko

Kreditné riziko je z hladiska alokacie kapitdlu najvyznamnejSim rizikovym faktorom, ktorému je
Emitent pri svojom podnikani vystaveny. Tato skuto¢nost vyplyva z charakteru a predmetu podnikania
Emitenta, daného bankovou licenciou. Nevyhodou Emitenta vzhladom na jeho bilanénli sumu a
velkost kapitalu je potencidlne menSia miera diverzifikacie kreditného rizika z hladiska protistrany a
vySSia miera citlivosti na mozny default vyznamného Gverového klienta. Tato nevyhodu Emitent
minimalizuje déslednou kolateralizaciou svojich Gverovych pohladavok s dérazom na objektivne
ocenenie tychto kolateralov. Emitent pri riadeni kreditnych rizik pouZziva postupy a procedury exaktne
definované vnutornymi normami a limituje svoju kreditnd expoziciu voci konkrétnym protistranam tak,
aby nebol vystaveny neprimeranému riziku. V neposlednom rade ma Emitent vytvorené kontrolné
mechanizmy a jeho pozicie a procediry si pravidelne monitorované internym auditom, externym
auditorom a predovSetkym regulatorom trhu — Narodnou bankou Slovenska. Napriek tymto masivnym
opatreniam nie je mozné zaruCit, Ze krajne nepriaznivy vyvoj na trhu, resp. chybné rozhodnutie
manazmentu Emitenta, nebude mat nepriaznivy vplyv na jeho hospodarenie, ¢o by mohlo mat za
nasledok znizenie schopnosti plnit zavazky v plnej vySke a véas.

2.1.3 Trhové rizikad

Emitent je pri svojom podnikani vystaveny trhovym rizikdm, ktoré primarne vyplyvaji z volatility
trhovych parametrov (napr. Urokové sadzby, vymenné kurzy, akciové trhy) a ktoré nikdy nie je mozné
vycerpavajuco eliminovat vzhfadom na Struktdru jeho bilancie. Pri svojej obchodnej €innosti pouziva
Emitent sustavu limitov na minimalizaciu pravdepodobnosti neprimeranych strat, vyplyvajicich z
pohybu tychto trhovych parametrov. Ide predovSetkym o riziko menové, Urokové, riziko zmeny
trhovych cien a pod. Kontrolné mechanizmy a interné proceddry zabezpecuju akceptovatelna mieru
rizika v tychto rizikovych faktoroch. Napriek tomu nie je mozné poskytnat absolGtne garancie, Ze v
pripade extrémnych pohybov trhovych parametrov, resp. pri ich nepriaznivej kombinécii,
nezaznamena Emitent neoCakavané straty, ktoré by mohli mat vyznamny vplyv na vysledky jeho
hospodarenia.

2.1.4 Operacné rizika

Operacné rizika, ktoré implicitne vyplyvaju z povahy a charakteru podnikania Emitenta sU riadené
stanovenymi internymi postupmi, proceddrami a kontrolnymi mechanizmami. Emitent désledne
monitoruje vSetky udalosti, ktoré maju charakter operacnych rizik, ¢i uz z nich strata priamo vyplyva,
alebo ide iba o udalost, ktor4 by k operaénej strate mohla viest. Operativne si zaznamenavané
udalosti charakteru interného a externého podvodu, zlyhania fudského faktora, zlyhania informacénych
systémov, poSkodenia majetku Emitenta, sudne spory a vSetky ostatné udalosti, ktoré by mohli
znamenat alebo znamenali pre banku stratu a ktoré nespadaju pod kreditné alebo trhové rizika.
VSetky tieto udalosti su pravidelne reportované vrcholovému manazmentu banky, ktory na zaklade
prekladanych sprav prijima operativne opatrenia na napravu a zamedzenie takychto strat v
buducnosti. Napriek tymto opatreniam a pracovnym postupom vSak nie je mozné dat zaruku, ze
v buducnosti dbjde k vyznamnej operacnej strate, ktord by mohla mat nie zanedbatelny vplyv na
vysledky hospodarenia Emitenta.

2.1.5 Likviditné riziko
Emitent pri svojej ¢innosti pouziva na krytie aktiv okrem vlastnych zdrojov aj cudzie zdroje, ako su

vklady retailovych klientov, nadlimitné vklady klientov prostrednictvom Specializovaného pracoviska,
emisie vlastnych zmeniek a dlhopisov a podobne. Na projekciu penaznych tokov ma Emitent
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vypracované postupy, procedury a limity, ktoré zabezpecuju jednak legislativne poziadavky regulatora
trhu (tvorba povinnych minimalnych rezerv) a jednak zabezpecuju likviditu Emitenta tak, aby bol
schopny v kazdom okamihu plnit svoje zavazky vyplyvajace zo zmluvnych vztahov. Vzhladom na
nizSiu diverzifikaciu zdrojov je Emitent vystaveny riziku straty vyznamného klienta — veritela. Tato
nevyhodu Emitent kompenzuje déslednou orientaciou na dihodobé zdroje, ktoré vykazuji vyznamne
vySSi stupen stabilizacie ako kratkodobé retailové a nadlimitné vklady. Emitent ma vypracované
procedury, ktoré exaktne stanovuju postupy v pripade akejkolvek indikacie likviditnej krizy. Napriek
tejto politike vSak nie je mozné dat zaruky, zZe v priebehu Zivotnosti Dlhopisu sa nevyskytni takeé
skutoénosti, ktoré by znamenali ohrozenie plnenia zavézkov Emitenta vyplyvajuce z emisie dlhopisov.

2.1.6 Pozicia Emitenta v rdmci bankového sektora Slovenskej republiky

Emitent zaznamenava v poslednych rokoch kontinudlny rast, ktory je, aj vzhfadom na predpokladany
rast celého bankového sektora Slovenskej republiky, o€akavany aj v dalSej budicnosti. Vzhladom na
jeho poziciu v bankovom sektore je rast Emitenta adekvatny percentualnemu podielu na tomto trhu.
Nie je vS8ak mozné zarucit, ze cely bankovy sektor Slovenskej republiky porastie dynamicky aj nadale;.
Jestvuje riziko jeho pozastavenia alebo spomalenia, ¢o by mohlo v budicnosti mat za nasledok
negativny dopad na hospodarske vysledky Emitenta. Ukazovatel primeranosti vlastnych zdrojov
Emitenta dosiahol k 31.12.2013 hodnotu 12,19 %, ¢o znamena, Ze Emitent efektivne vyuziva svoje
vlastné zdroje pri zachovani akceptovatelnej miery rizika.

2.2 Rizikové faktory slvisiace s druhom a charakterom c ennych papierov
2.2.1 Likvidita trhu

Vzhladom na nizko likvidny kapitalovy trh v Slovenskej republike nie je mozné dat zaruku, ze s
Dlhopisom sa bude na sekundarnom trhu pocas jeho Zzivotnosti aktivne obchodovat. V takomto
pripade by touto skuto¢nostou mohla byt vyznamnym spésobom ovplyvnend cena a likvidita Dlhopisu.

2.2.2 Menové riziko

V pripade, Ze sa potencialny investor rozhodne investovat do Dlhopisu, ktory je denominovany v ingj
mene ako je jeho referenéna mena (t.j. mena, v ktorej Uctuje resp. mena, v ktorej meria vykonnost
svojich investicii), vystavuje sa pri tejto investicii menovému riziku. Pokial sa referenénd mena
investora zhodnoti oproti mene, v ktorej je Dlhopis denominovany, klesne hodnota jeho aktiv
vyjadrend v ekvivalente referenénej meny a investor zaznamenda kurzovua stratu. V opa¢nom pripade
zaznamena kurzovy zisk. Investor je teda v takomto pripade vystaveny menovému riziku
vyplyvajucemu z otvorenej menovej pozicie a volatilite vymenného kurzu. V pripade, Ze investuje do
Dlhopisu denominovaného v referenénej mene, nie je investor takémuto riziku vystaveny.

2.2.3 Externarequlacia

Potencialny investor si musi byt vedomy do akého typu a druhu cenného papiera sa rozhodol
investovat. Pre niektorych investorov je zloZenie ich portfélia stanovené regulaciou vysSej autority,
pripadne inych regulaénych obmedzeni a limitov.

2.3 Rizikové faktory suvisiace s ekonomickym a pravnym prostredim emitenta

2.3.1 Celkova hospodarska situacia v regiéne Emitenta

Celkova hospodarska situacia v Slovenskej republike priamo ovplyviuje aj hospodarske vysledky
spolo¢nosti v nej domicilovych, a teda aj Emitenta. Kedze hlavné obchodné aktivity Emitenta su
sustredené prave v Slovenskej republike, nie je mozné vyluéit riziko, Ze v dbsledku vyznamnej
negativnej zmeny vyvoja ekonomiky Slovenskej republiky sa do vacSej ¢i mensej miery zhorSia aj
hospodarske vysledky Emitenta a tym sa znizi aj jeho schopnost plnit svoje zavazky.

2.3.2 Zmena leqislativy v regiéne Emitenta

Emitent pbésobi v prostredi, ktoré je definované pravnymi normami platnymi v danom okamihu a v
ramci ktorych je realizovand aj predmetna emisia Dlhopisov. Nemozno wylGgit, Ze vplyvom
legislativnych zmien v budulcnosti, po€as Zivotnosti DIhopisov, budd vytvorené nové alebo zmenené
pbvodné zavazné legislativne pravidla a podmienky. Takato zmena prostredia méze mat vplyv na
hodnotu Dlhopisov alebo ovplyvnit ich navratnost bez akéhokolvek prispenia Emitenta
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2.3.3 Danové a odvodové zatazenie

Pri posudzovani atraktivnosti investicie do DIhopisov Emitenta by potencialny investor mal zobrat do
Gvahy danové zakony krajiny, v ktorej ma danovy domicil, krajiny, v ktorej dochadza k vysporiadaniu
obchodu s dlhopisom, resp. inej krajiny, ktora svojimi danovymi zakonmi a zvy€ajnym odvodovym
zatazenim moze ovplyvnit vykonnost samotnej investicie do dlhopisu alebo jej navratnost. Pri
rozhodovani o investicii by sa mal investor v opodstatnenych pripadoch poradit so svojim dafiovym
poradcom, aby ziskal z dafiového hladiska vy€erpavajuci pohlad na jej vyhodnost a vyhol sa
v buddcnosti neocakavanym nékladom, ktoré by znizovali jej vykonnost alebo zvySovali riziko jej
navratnosti.

2.3.4 Inflacia
Inflacia znehodnocuje menu, v ktorej je Dlhopis denominovany. Potencidlny investor sa vystavuje
riziku, Ze hodnota jeho investicie do Dlhopisu klesne v zavislosti od vysky inflacie a duracie Dlhopisu,
ktora je vyjadrenim citlivosti Dlhopisu na zmenu Grokovych sadzieb. Cim vySSia je duracia Dlhopisu,
tym viac sa méze investicia do takéhoto inStrumentu zvySujlicou sa inflaciou znehodnotit.

2.3.5 Riziko sudnych sporov

V pripade sudnych, vladnych, prip. arbitraznych konani sa Emitent vystavuje potencidlnemu riziku,
ktoré by mohli mat za nasledok zmenu finanénej situacie Emitenta. V priebehu predchadzajucich 12
mesiacov pred datumom vyhotovenia uvedeného prospektu sa nekonali ziadne sudne, vladne ani
rozhodcovské konania, ktoré by mali v nedavnej minulosti alebo by mohli mat vyznamny vplyv na
finanénu situaciu alebo ziskovost Emitenta a Emitent si nie je vedomy ani hrozby takychto konani.

2.4 Rizikové faktory vz tahujluce sa k DIhopisom a k obchodovaniu s DIhopismi

Investicie do Dlhopisov su rizikové a ich nakup je vhodny iba pre investorov s takymi vedomostami a
skusenostami v oblasti finanénych trhov a investovania, ktoré im umoznia vyhodnotit rizika a vyhody
investovania do Dlhopisov. Pred investicnym rozhodnutim by potencialny kupujici s ohfadom na svoju
vlastnu finanénu situaciu a investi¢né ciele mal starostlivo zvazit vSetky informéacie uvedené v tomto
Prospekte s dérazom na rizika a obmedzenia uvedené nizSie.

Potencialny investor do Dlhopisov si musi sdm podla svojich pomerov urcit vhodnost investicie do
Dlhopisov. Kazdy investor by mal predovsetkym:

> mat dostato¢né vedomosti a skisenosti k i¢elnému oceneniu Dlhopisov, vyhod a rizik
investicie do Dlhopisov a ohodnotit informacie uvedené v Prospekte alebo
akomkolvek jeho dodatku ¢i doplneni priamo alebo odkazom;

> mat vedomosti o primeranych analytickych nastrojoch ocefovania a pristup k nim, a
to vzdy v kontexte svojej konkrétnej finanénej situacie, investicie do Dlhopisov a jej
dopadu na svoje investicie a/alebo na svoje celkové investi¢né portfdlio;

> mat dostatocné finanéné prostriedky a likviditu k tomu, aby bol pripraveny niest vSetky
rizika investicie do Dlhopisov;

> Uplne rozumiet podmienkam Dlhopisov (predovSetkym tomuto Prospektu) a byt
oboznameny so spravanim ¢&i vyvojom akéhokolvek prisluSného ukazovatela alebo
finan¢ného trhu;

> byt schopny ocenit (bud sam alebo s pomocou finanéného poradcu) mozné scenare
dalSieho vyvoja ekonomiky, arokovych sadzieb alebo inych faktorov, ktoré mézu mat
vplyv na jeho investiciu a na jeho schopnost znaSat mozné rizika;

> byt schopny vyhodnotit investiciu do Dlhopisov v rdmci dopadov na svoje celkové
investiéné portfalio.
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Rizikd a obmedzenia spojené s Dlhopismi zahffiaju predovSetkym nasledujlce rizikové faktory:

2.4.1 Riziko nevhodnosti

Dlhopisy su nekomplexnym finanénym nastrojom, a vhodnost takejto investicie musi kazdy investor
starostlivo zvazit s ohladom na svoje znalosti a zdzemie. Dlhopis nemusi byt vhodnym typom
investicie pre kazdého investora alebo za kazdych okolnosti.

2.4.2 Riziko posudenia

Potencialny investor by nemal investovat do Dlhopisov bez odborného posudenia (ktoré urobi bud
sam alebo spolu s kvalifikovanym finanénym poradcom) vyvoja vynosov Dlhopisov za meniacich sa
podmienok uréujucich hodnotu Dlhopisov a dopadu, ktory bude takato investicia mat na investi¢né
portfélio potencialneho investora. Investor by mal mat dostato¢né finanéné prostriedky a likviditu na to,
aby bol pripraveny znaSat vSetky rizika spojené s investiciou do DIhopisov.

2.4.3 Riziko nesplatenia

Ako akékolvek ina pbzicka, aj DIhopisy podliehaju riziku nesplatenia. Za uréitych okolnosti méze déjst
k tomu, Zze Emitent nebude schopny splacat svoje zavazky z Dlhopisov a hodnota pre Majitelov
dihopisov pri odkupe mbZze byt nizSia ako vySka ich pévodnej investicie, a za istych okolnosti méze
byt aj nulova.

2.4.4 Riziko nizkej likvidity trhu

Obchodovanie s Dlhopismi m6ze byt vo vSeobecnosti menej likvidné ako obchodovanie s inymi
cennymi papiermi. Vzhladom na neistotu, ¢i sa vytvori dostatoc¢ne likvidny sekundérny trh s Dlhopismi,
alebo ak sa vytvori, ¢i takyto sekundarny trh bude trvat. Na pripadnom nelikvidnom trhu nemusi byt
investor schopny kedykolvek predat Dlhopisy za nim pozadovanu cenu.

2.45 Menové riziko

V pripade, Ze sa potencialny investor rozhodne investovat do Dlhopisu, ktory je denominovany v inej
mene ako je jeho referenéna mena (t.j. mena, v ktorej Uctuje resp. mena, v ktorej meria vykonnost
svojich investicii), vystavuje sa pri tejto investicii menovému riziku. Pokial sa referenénd mena
investora zhodnoti oproti mene, v ktorej je Dlhopis denominovany, klesne hodnota jeho aktiv
vyjadrend v ekvivalente referenénej meny a investor zaznamenda kurzovua stratu. V opa¢nom pripade
zaznamena kurzovy zisk. Investor je teda v takomto pripade vystaveny menovému riziku
vyplyvajicemu z otvorenej menovej pozicie a volatilite vymenného kurzu. V pripade, Ze investuje do
Dlhopisu denominovaného v referenénej mene, nie je investor takémuto riziku vystaveny.

2.4.6  Urokové riziko

Majitel Dlhopisu s pevnou Urokovou sadzbou je vystaveny riziku poklesu ceny takéhoto Dlhopisu v
désledku zmeny trhovych Urokovych sadzieb. Zatial ¢o je nominalna Urokova sadzba pocas existencie
Dlhopisov fixovana, aktualna drokova sadzba na kapitdlovom trhu (dalej len "trhova Urokova
sadzba") sa spravidla denne meni. So zmenou trhovej Urokovej sadzby sa taktiez meni cena
Dlhopisov pevnou arokovou sadzbou, ale v opacnom smere. Pokial sa teda trhova Urokova sadzba
zvysSi, cena Dlhopisov s pevnou Urokovou sadzbou spravidla klesne. Pokial sa trhova Grokova sadzba
naopak znizi, cena Dlhopisu s pevnou Urokovou sadzbou sa spravidla zvysi.

2.4.7 Riziko zmeny legislativy v regiéne Emitenta

Emitent pbésobi v prostredi, ktoré je definované pravnymi normami platnymi v danom okamihu a v
rdmci ktorych je realizovand aj predmetna emisia Dlhopisov. Nemozno wylucit, Ze vplyvom
legislativnych zmien v buducnosti, pocas zivotnosti Dlhopisov, budd vytvorené nové alebo zmenené
pévodné zavazné legislativne pravidla a podmienky pre vydavanie dlhopisov. Takato zmena
prostredia mdze mat vplyv na hodnotu Dlhopisov alebo ovplyvnit ich navratnost bez akéhokolvek
prispenia Emitenta. Prospekt sa riadi slovenskym pravom platnym a u¢innym k datumu jeho
vyhotovenia. Nemdze byt poskytnutd akakolvek zaruka ohladom dopadov akéhokolvek sudneho
rozhodnutia alebo zmeny slovenského prava alebo Uradnej praxe po datume vyhotovenia tohto
Prospektu na finanénu situaciu Emitenta, a teda na jeho schopnost riadne a véas splatit DIhopisy.
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2.4.8 Requlaéné riziko

Investiéné aktivity niektorych investorov mézu byt regulované a je na zvazeni takého investora, Ci je
pre neho investicia do Dlhopisov pripustna a vhodna. Potencialni investori do Dlhopisov by si mali byt
vedomi, Ze investovanie do Dlhopisov mb6ze byt predmetom zakonnych obmedzeni ovplyvrujicich
platnost ich nadobudnutia. Ani Emitent nema, ani nepreberd zodpovednost za zakonnost
nadobudnutia Dlhopisov potencialnym kupujicim Dlhopisov, &i uZz podla jurisdikcie jeho zaloZenia
alebo jurisdikcie, kde je ¢inny (pokial sa liSi). Potencialny kupujuci sa nemdze spoliehat na Emitenta v
suvislosti so svojim rozhodovanim ohlfadom zakonnosti nadobudnutia Dlhopisov.

2.4.9 Riziko poplatkov

Navratnost investicii do Dlhopisov mdze byt negativne ovplyvnena réznymi poplatkami tretich stran
(napr. poplatky za vedenie evidencie Dlhopisov alebo Gétu cennych papierov).

2.4.10 Riziko darfiového a odvodového zatazenia

Pri posudzovani atraktivnosti investicie do DIhopisov Emitenta by potencialny investor mal zobrat do
Gvahy danové zakony krajiny, v ktorej ma danovy domicil, krajiny, v ktorej dochadza k vysporiadaniu
obchodu s dlhopisom, resp. inej krajiny, ktora svojimi danovymi zédkonmi a zvy€ajnym odvodovym
zatazenim mobéze ovplyvnit vykonnost samotnej investicie do dlhopisu alebo jej navratnost. Pri
rozhodovani o investicii by sa mal investor v opodstatnenych pripadoch poradit so svojim dafiovym
poradcom, aby ziskal z danového hladiska vyCerpavajici pohlad na jej vyhodnost a vyhol sa v
buddcnosti neoakavanym nékladom, ktoré by znizovali jej vykonnost alebo zvySovali riziko jej
navratnosti.

Potenciélni kupujaci ¢i predavajaci Dlhopisov by si mali byt vedomi, Ze mdzu byt povinni zaplatit
dane, odvody alebo iné naroky ¢i poplatky v sulade s pravom a zvyklostami Statu, v ktorom dochadza
k prevodu Dlhopisov, alebo iného v danej situacii relevantného Statu. V niektorych Statoch nemusia
byt k dispozicii ziadne oficialne stanoviska darfiovych Uradov alebo sudne rozhodnutia k finanénym
nastrojom ako su Dlhopisy. V tomto ohlade by potencidlni investori mali okrem rizik uvedenych v tejto
kapitole rovnako zvazit informacie obsiahnuté v kapitole 4.4.14 (Zdariovanie cennych papierov)
Prospektu a pripadné dalSie informacie o zdaneni obsiahnuté v Prospekte. Potencialni investori by sa
aj tak nemali pri nadobudnuti, predaji ¢i splateni Dlhopisov spoliehat na struéné a vSeobecné zhrnutie
danovych otadzok obsiahnuté v Prospekte, ale mali by sa poradit ohfadom ich individualneho zdanenia
s dariovymi poradcami. Potencidlni investori do Dlhopisov by si mali byt vedomi toho, zZe pripadné
zmeny dafovych predpisov mdzu sposobit, Ze vysledny vynos z Dlhopisov bude nizsi, ako pévodne
predpokladali a/alebo Ze investorovi mdze byt pri predaji alebo splatnosti Dlhopisov vyplatena nizSia
Ciastka, ako pbvodne predpokladal. Majitel Dlhopisov prebera zodpovednost za vSetky danové
povinnosti, ktoré mézu vyplyvat z akejkolvek platby v savislosti s DIhopismi bez ohfadu na jurisdikciu,
vlddny ¢&i regulacny organ, Statny atvar, miestne dafiové poziadavky ¢€i poplatky. Emitent nebudud
Majitelovi Dlhopisov kompenzovat dane, poplatky a dalSie naklady, ktoré Majitelovi DIhopisov vzniknu
v slvislosti s pefiaznymi tokmi z DIhopisov.

2.4.11 Riziko inflacie
Inflacia znehodnocuje menu, v ktorej je Dlhopis denominovany. Potencialny investor sa vystavuje
riziku, Ze hodnota jeho investicie do DIhopisu klesne v zavislosti od vysky inflacie a duracie Dlhopisu,

ktora je vyjadrenim citlivosti Dlhopisu na zmenu urokovych sadzieb. Cim vy3$$ia je duracia Dlhopisu,
tym viac sa moze investicia do takéhoto inStrumentu zvySujldcou sa inflaciou znehodnotit.
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3. UDAJE O EMITENTOVI

Tato &ast Prospektu je vypracovana podla Prilohy €. XI Nariadenia Komisie (ES) ¢. 809/2004, ktorym
sa vykonava Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2003/71/ES o prospekte (dalej len
"Nariadenie o prospekte"),.

3.1 Zodpovedné osoby

3.1.1

3.1.2

Osoby zodpovedné za informacie uvedené v kapitole 3 (Udaje o Emitentovi)
Prospektu

Osobou zodpovednou za informéacie uvedené v kapitole 3 (Udaje o Emitentovi)
Prospektu je Emitent — spolo¢nost Privatbanka, a.s., so sidlom Digital Park II,
Einsteinova 25, 851 01 Bratislava, ICO 31 634 419, zapisana v obchodnom registri
Okresného sudu Bratislava |, oddiel Sa, viozka ¢. 3714/B, v mene ktorej konaju Ing.
Mgr. Lubo$ Sevéik, CSc., RNDr. Miron Zelina, CSc. a Ing. Vladimir Hrdina.

V Bratislave, dfia 31. jula 2014

)
. %...‘.‘._.--"'/'--F.
Ing.Vladimir Hrdina RNDr. Miron"Zelina, G8C.
Clen predstavenstva Clen predstavenstv.
/ i
4
Vyhlasenie Emitenta

Emitent vyhlasuje, Zze pri vynalozeni vsetkej nalezitej starostlivosti st podla jeho
najlepsieho vedomia tGdaje obsiahnuté v kapitole 3 (Udaje o Emitentovi) Prospektu v
sulade so skuto¢nostou, a Ze v tejto kapitole 3 (Udaje o Emitentovi) Prospektu neboli
opomenuté Ziadne skutoénosti, ktoré by mohli ovplyvnit alebo zmenit' jej vyznam.

V Bratislave, dfia 31. jula 2014
7

# . /__;--7
A F / B ket
Ing. Vladimir Hrdina RNDr. Mir6n Zelina, €Sc.
¢len predstavenstva Clen predstavenst
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3.2 Zakonni auditori

3.2.1 Auditori Emitenta za obdobie, na ktoré sa vztahuju historické finanéné informacie

Individualna U¢tovna zavierka Emitenta za obdobie od 1. januara 2013 do 31. decembra 2013 a od 1.
januara 2012 do 31. decembra 2012 je pripravena v sulade s Medzinarodnymi Standardmi finanéného
vykaznictva, ako boli prijaté Eurépskou Uniou.

Audit individualnej G¢tovnej zavierky od 1. januara 2013 do 31. decembra 2013 a od 1. januara 2012
do 31. decembra 2012 uskutocCnila spolo¢nost’ Deloitte Audit s.r.o., Digital Park Il, Einsteinova 23, 851
01 Bratislava, ¢len Slovenskej komory auditorov, €islo licencie 014.

3.2.2 Zmeny auditorov poc¢as obdobia, na ktoré sa vztahuju historické finanéné informéacie

Pocas obdobia od 1.1.2012 do 31.12.2013, na ktoré sa vztahuju auditované historické financné
informacie uvadzané v Prospekte, nenastala udalost odstUpenia auditorov, ich odvolania, resp.
udalost ich opétovného nevymenovania. PoCas uvadzaného obdobia taktiez nedoSlo k udalosti
vymeny auditorov.

Vybrané finanéné informacie tykajlice sa Emitenta

Nasledujuca tabulka obsahuje zakladné finanéné ukazovatele Privatbanky, a.s. Finanéné ukazovatele
ku koncu rokov 2013, 2012 a 2011 vychadzaju z auditovanej individualnej u¢tovnej zavierky. Finanéné
Udaje k 31.3.2014 vychadzaju z neauditovane]j priebeznej individualnej Gétovnnej zavierky. Finanéné
Udaje k 31.3.2013 vychadzaju z finanénych adajov, ktoré sa pre porovnanie nachadzaju v
neauditovanej priebeznej individualnej Uctovnej zavierke k 31.3.2014 v pripade finanénych Gdajov k
31.3.2013.

Zakladné ukazovatele
Vv %, resp. tis. EUR

Zakladné ukazovatele 31.03.2014 31.12.2013 31.03.2013 31.12.2012 31.12.2011
Bilan¢na suma 639 824 614 190 629 647 682 112 636 767
Zisk po zdaneni 905 4 356 968 4302 3742
Cisté arokové vynosy 3244 12 061 2832 11587 10 762
Cisté prijaté poplatky a
provizie 929 5 806 1040 4977 3323
VSeobecné prevadzkové
naklady (3703) (10 777) (3 750) (10 541) (8 070)
Navratnost vlastného
kapitélu (ROE) 7,80% 10,29% 9,25% 11,30% 10,89%
Vynosovost aktiv (ROA) 0,57% 0,69% 0,57% 0,65% 0,63%
Prevadzkova rentabilita
kapitalu 25,07% 26,06% 23,38% 24,21% 20,19%
Cista trokova marza 1,91% 1,73% 1,30% 1,61% 1,66%
Cost/Income ratio 47,88% 44,20% 48,48% 49,43% 54,99%
Primeranost’ vlastnych
zdrojov 11,51% 12,19% 12,97% 12,35% 12,20%
Vlastné zdroje 43 578 43001 38114 38 330 33322

Nasledujica tabulka uvadza kapitalizaciu a zadlzenost Privatbanky, a.s., zahffiajicu emitované
dlhopisy a vlastné imanie. Udaje ku koncu rokov 2013, 2012 a 2011 vychadzaji z auditovanej
individualnej uctovnej zavierky. Financné uUdaje k 31.3.2014 vychadzaju z neauditovanej priebeznej
individualnej uctovnej zavierky. Finanéné udaje k 31.3.2013 vychadzaju z finanénych Udajov, ktoré sa
pre porovnanie nachadzaju v neauditovanej priebeznej individualnej Ucétovnej zavierke k 31.3.2014 v
pripade finanénych adajov k 31.3.2013.
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Kapitalizacia a zadlZzenos t'

v tis. EUR

Kapitalizacia a zad [zenost 31.03.2014 31.12.2013 31.03.2013 31.12.2012 31.12.2011
Emitované dihopisy 15049 20 098 24 037 27 053 32 945
Vlastné imanie 49 137 47 683 43 756 43 049 37 567

3.3 Rizikové faktory

Udaje o rizikovych faktoroch identifikovanych vo vztahu k Emitentovi si uvedené v kapitole 2
(Rizikové faktory) Prospektu.

34 Informéacie o Emitentovi

3.4.1 Histéria a vyvoj Emitenta

Emitent bol zalozeny dfia 9. 8. 1995 pod obchodnym menom: ,Banka Slovakia, a.s.”

Od 1.11. 2005 pésobi na slovenskom finanénom trhu pod novym nazvom Privatbanka, a.s.. Stalo sa
tak na zaklade rozhodnutia valného zhromazdenia zo dia 23. 9. 2005 a v zhode s novou obchodnou
stratégiou Emitenta.

Emitent ma sidlo na adrese: Einsteinova 25, 851 01 Bratislava, Slovenska republika. Adresa na
dorucovanie ako aj hlavné miesto jeho podnikania je zhodné so sidlom emitenta, telefonicky kontakt:
+421 2 3226 6111. Emitent vykonava svoju ¢innost na zaklade prava Slovenskej republiky, najma
zakona €. 483/2001 Z. z. o bankach a o zmene a doplneni niektorych zakonov v zneni neskorSich
predpisov, zakona €. 566/2001 Z. z. o cennych papieroch a investicnych sluzbach a o zmene a
doplneni niektorych zdkonov v zneni neskorSich predpisov a zakona €. 492/2009 Z.z. o platobnych
sluzbach a o zmene a doplneni niektorych zakonov a i.

3.4.2 NajnovSie a najdblezitejSie udalosti dolezZité pre vyhodnotenie Emitenta

VSetky najnovsSie udalosti tykajuce sa Emitenta, ktoré su v podstatnej miere dblezité pre vyhodnotenie
jeho solventnosti, su evidované v priebeznej individualnej Gu¢tovnej zavierke Emitenta za obdobie od 1.
januara 2014 do 31. marca 2014. Iné zavazné udalosti Emitentovi nie si zname.

3.4.3 Investicie

Od poslednej auditovanej G¢tovnej zavierky nebola realizovana zZiadna rozhodujlca investicia.

Emitent vyhlasuje, Ze v ¢ase vydania tohto Prospektu neexistuju ziadne budtce investicie, na ktoré sa
riadiace organy Emitenta pevne zaviazali.

Nakolko neexistuja ziadne buduce investicie, na ktoré by sa riadiace organy Emitenta do vydania
tohto Prospektu pevne zaviazali, nie su k dispozicii ani informécie tykajlce sa finanénych prostriedkov
potrebnych na splnenie tychto zavazkov.

35 Prehlad podnikate I'skej €innosti

3.5.1 Hlavné aktivity

Struény opis hlavnych cinnosti Emitenta s uvedenim hlavnych kateg6rii predavanych produktov
a/alebo poskytovanych sluzieb.

Predmetom obchodnej €innosti Emitenta je:

- prijimanie vkladov
- poskytovanie Gverov
- investovanie do cennych papierov na vlastny Gcet
- obchodovanie na vlastny Gcet:
d) s finanénymi nastrojmi penazného trhu v eurach a v cudzej mene, vratane
zmenérenskej €innosti
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e) s finanénymi nastrojmi kapitalového trhu v eurach a v cudzej mene
f) s mincami z drahych kovov, paméatnymi bankovkami a paméatnymi mincami, harkami
bankoviek a sibormi obehovych minci

spravu pohladavok klienta na jeho Gcet vratane suvisiaceho poradenstva

finanény lizing

- poskytovanie zaruk, otvaranie a potvrdzovanie akreditivov

- poskytovanie poradenskych sluzieb v oblasti podnikania

- vydavanie cennych papierov, G€ast na vydavani cennych papierov a poskytovanie

suvisiacich sluzieb

finanéné sprostredkovanie

- uloZenie veci

prenajom bezpecnostnych schranok

- poskytovanie bankovych informacii

funkciu depozitara podla osobitného predpisu

- spracuvanie bankoviek, minci, pamatnych bankoviek a pamatnych minci,

- poskytovanie investiénych sluzieb, investiénych c&innosti a vedlajSich sluzieb v sulade
s ustanovenim § 79 ods. 1 a v spojeni s § 6 ods. 1 a 2 zdkona €. 566/2001 Z.z. o cennych
papieroch a investi¢nych sluzbach a o zmene a doplneni niektorych zakonov v zneni
neskorSich predpisov v tomto rozsahu: 1. prijatie a postupenie pokynu klienta tykajuaceho sa
jedného alebo viacerych finanénych nastrojov vo vztahu k finanénym nastrojom: a)
prevoditelné cenné papiere, b)nastroje penazného trhu, c) podielové listy alebo cenné
papiere vydané zahraniénymi subjektami kolektivneho investovania, d)futures, swapy,
forwardy tykajuce sa mien, urokovych mier alebo vynosov, ktoré moézu byt vyrovnané
doruéenim alebo v hotovosti, 2. vykonavanie pokynu klienta na jeho G¢et vo vztahu k
finanénym nastrojom: a) prevoditelné cenné papiere, b)nastroje pefiazného trhu, c)
podielové listy alebo cenné papiere vydané zahraniénymi subjektami kolektivneho
investovania, d)futures, swapy, forwardy tykajlice sa mien, Grokovych mier alebo vynosov,
ktoré mézu byt vyrovnané doruc¢enim alebo v hotovosti, 3. obchodovanie na vlastny Gcet vo
vztahu k finanénym nastrojom: a) prevoditelné cenné papiere, b)nastroje penazného trhu,
c)podielové listy alebo cenné papiere vydané zahraniénymi subjektami kolektivneho
investovania, d)futures, swapy, forwardy tykajlice sa mien, Grokovych mier alebo vynosov,
ktoré mézu byt vyrovnané dorucenim alebo v hotovosti, 4. riadenie portfélia vo vztahu k
finanénym néastrojom: a) prevoditelné cenné papiere, b)nastroje penazného trhu,
c)podielové listy alebo cenné papiere vydané zahrani€nymi subjektami kolektivneho
investovania, d)futures, swapy, forwardy tykajlice sa mien, Grokovych mier alebo vynosov,
ktoré mézu byt vyrovnané doruCenim alebo v hotovosti, 5. investicné poradenstvo vo
vztahu k finanénym nastrojom: a) prevoditelné cenné papiere, b)nastroje penazného trhu,
c) podielové listy alebo cenné papiere vydané zahraniénymi subjektami kolektivneho
investovania, d)futures, swapy, forwardy tykajlice sa mien, Grokovych mier alebo vynosov,
ktoré mdézu byt vyrovnané doru¢enim alebo v hotovosti, 6. upisovanie a umiestfiovanie
finanénych nastrojov na zaklade pevného zavéazku vo vztahu k finanénym néastrojom: a)
prevoditelné cenné papiere, b)nastroje penazného trhu, c) podielové listy alebo cenné
papiere vydané zahraniénymi subjektami kolektivneho investovania, 7. umiestfiovanie
finanénych néastrojov bez pevného zavazku vo vztahu k finanénym néstrojom: a)
prevoditelné cenné papiere, b)nastroje penazného trhu, c) podielové listy alebo cenné
papiere vydané zahraniénymi subjektami kolektivneho investovania, 8. Uschova a sprava
finanénych nastrojov na Ucet klienta, vratane drzitelskej spravy, a suvisiacich sluzieb, najma
spravy penaznych prostriedkov a finanénych zabezpek vo vztahu k finanénym nastrojom: a)
prevoditelné cenné papiere, b)nastroje penazného trhu, c) podielové listy alebo cenné
papiere vydané zahraniénymi subjektami kolektivneho investovania, 9. poskytovanie Uverov

finanénymi nastrojmi, ak je poskytovatel Uveru alebo pbdZzi¢ky zapojeny do tohto obchodu,
10. vykonavanie obchodov s devizovymi hodnotami, ak su tie spojené s poskytovani
investiénych sluzieb, 11. vykonavanie investi¢ného prieskumu a financnej analyzy alebo
inej formy vSeobecného odporuéania tykajuceho sa obchodov s tymito finanénymi nastrojmi,
12. sluzby spojené s upisovanim finanénych nastrojov

- poskytovanie platobnych sluzeb a zGétovanie

- vydavanie a sprava elektronickych penazi
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3.5.2 Oznadenie vSetkych vyznamnych novych produktov a/alebo ¢innosti

Emitent rozsSiril v roku 2011 svoju ponuku o predaj vybranych depozitnych produktov prostrednictvom
internetu.

Zamery

Sucastou skupiny Penta je i dalSia banka Prima banka Slovensko, a.s (predtym Dexia banka
Slovensko, a.s.), pricom v sulade s rozhodnutim akcionara Privatbanka, a.s. obidve banky pdsobia
a budi pbsobit samostatne.

Privatbanka, a.s. nadalej bude pokracovat vo svojom doterajSom zamerani a Specializacii.

Hlavnou oblastou rozvoja aktivit banky je privatne bankovnictvo a €innosti, ktoré s nim Gzko suvisia
(konkrétne asset management a treasury). Paralelne s privatnym bankovnictvom sa banka bude aj
nadalej venovat korporatnemu bankovnictvu s dérazom na poskytovanie Uverov korporatnym
klientom.

V oblasti retailového bankovnictva.banka do roku 2015 nemd& v imysle dalej rozvijat siet svojich
retailovych pracovisk, pricom ich hlavnou ulohou bude ziskavanie diverzifikovanych primarnych
zdrojov, ktoré slGzia na financovanie Gverov.

V oblasti privatneho bankovnictva je cielom banky stale pokracovat v kontinudlnom naraste objemu
aktiv klientov pod spravou banky.

Po kvalitativnej stranke je ciefom banky poskytovat privatnym klientom vysoko individuélne a flexibilné
sluzby, najma vramci produktu aktivne riadenych portfélii Privatbanka Wealth Management.
Vyznamnou suc¢astou produktovej ponuky budd emisie korporatnych dlhopisov a korporatnych
zmeniek, ktoré bude banka aranzovat najma pre subjekty v ramci akcionarskej skupiny.

Ciefom banky v oblasti korporatneho bankovnictva je stabilizovat v roku 2013 existujlice Uverové
portfdlio, a zabezpe¢it jeho mierny néarast vrozsahu kapitdlovych a zdrojovych moZznosti banky.
Z hladiska stratégie bude banka pokracovat v osvedéenom spdsobe poskytovania Uverov, ktory je
postaveny na dobrom zabezpeceni a podporeny doterajSimi vysledkami klienta. Sustredovat sa
pritom bude na SME sektor. V podmienkach pretrvavajicej vyssej miery rizikovosti v ekonomickom
prostredi sa bude banka orientovat na Gverovanie klientov, s ktorymi uz méa ekonomické vztahy
z minulého obdobia, a teda pozna ich bonitu.

Za ucelom zabezpecenia potrebnej zdrojovej zékladne bude banka realizovat vkladové produkty pre
retailovych klientov s atraktivnym dro¢enim, a tieZ emisie svojich dlhopisov.

3.5.3 Hlavné trhy

Stru €ny popis hlavnych trhov, na ktorych emitent konkuru je

Emitent poskytuje svoje sluzby a vykonava bankove operacie na trhu v Slovenskej republike. Banka
mé v zmysle § 21 zakona o bankéch zriadené aj zastlpenie v Ceskej republike.

Pozicia Privatbanky, a.s. na trhu

Podla bilanénej sumy bola Privatbanka, a.s. na konci roku 2012 na 14. mieste na Slovensku z 28
evidovanych bankovych subjektov (14 bank a 14 pobodiek zahrani¢nych bank). Banka ma v porovnani
so sektorom relativne nizke zastlUpenie Gverov v aktivach, nadpriemerne ma v aktivach zastlpené
cenné papiere.

V oblasti korporatneho bankovnictva je konkurentom Privatbanky, a.s. v podstate kazda banka
pdsobiaca na slovenskom trhu. Konkurené¢nou vyhodou Privatbanky, a.s. je jej flexibilnost a rychlost
pri prijimani rozhodnuti o Gverovych navrhoch. Privatbanka, a.s. sa podiela 0,6% na Uveroch celého
bankového sektora.

Poziciu banky na trhu privatneho bankovnictva z hladiska objemu spravovanych aktiv je
problematické odhadovat, nakolko predmetné informécie z ostatnych bank nie su verejne dostupné.
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V oblasti privatneho bankovnictva pdsobia na slovenskom trhu jednak velké vSeobecne orientované
banky prostrednictvom svojich Usekov privatneho bankovnictva (spomedzi nich ide najma o
Tatrabanku, a.s. a CSOB, a.s.), a taktieZ subjekty, ktoré nemaji bankovd licenciu (napr. Across
Wealth Management, o.c.p., a.s.). Vybranych Kklientov obsluhuju aj zastupcovia renomovanych
Svajciarskych privatnych bank (napr. banka Banque Privée Edmond de Rothschild Europe). V
porovnani s inymi subjektmi ma Privatbanka, a.s. konkurenéna vyhodu v tom, Ze klientom privatneho
bankovnictva vie ponuknut nadStandardni a komplexnd Skalu bankovych a investicnych sluzieb.
Banka pri plnom zachovani principov objektivity dokéZe dosledne a presne napinat preferencie
klienta. Individualny pristup umozriuje flexibilne reagovat na potreby klienta. Na druhej strane, banka
sa neorientuje len na Uplne najbonitnejSiu klientelu a neuzatvara si tak cesty dalSieho dlhodobého
rastu.

Bankovy sektor v Slovenskej republike

Na slovenskom trhu bolo k 31.12.2012 evidovanych 28 bankovych subjektov (bank a pobociek
zahrani¢nych bank). Pocet bankovych subjektov so sidlom v Slovenskej republike bol 14, z toho 3
stavebné sporitelne. Na slovenskom trhu p6sobilo 14 pobociek zahraniénych bank.

Podla Udajov zverejnenych NBS bankové subjekty hospodarili k 31.12.2012 so ziskom po zdaneni vo
vySke 491 mil. EUR, priéom zisk pred zdanenim bol vo vySke 588 mil. EUR. Aktiva spolu (brutto)
bankového sektora k 31.12.2012 dosiahli vySku 61 mld. EUR. Najvacsi podiel na aktivach mali
Uverové pohladavky voci klientom, ktoré spolu dosiahli vysku 37 mld. EUR. Na strane pasiv dominuju

vklady klientov spolu vo vySke 42 mid. EUR.

V nasledujucej tabulke st uvedené vybrané finanéné ukazovatele slovenského bankového sektora za
rok 2012. Finan¢né ukazovatele boli vypocitané ako vazeny priemer ukazovatelov jednotlivych
relevantnych bankovych subjektov, ako vaha boli pouzité aktiva jednotlivych bank.

Vybrané finanéné ukazovatele bankového sektora k 31.12.2012 v %

Vybrané finanéné ukazovatele Vazeny priemer
ROE Rentabilita kapitalu 11,77%
ROA Rentabilita aktiv 1,17%
Prevadzkova rentabilita kapitalu 21,12%
Cost/Income ratio 53,69%
Primeranost vlastnych zdrojov 15,44%

Zdroj informécii: TREND (TREND TOP vo financnictve), www.nbs.sk (Sprava o cinnosti UGtvaru
dohladu nad finanénym trhom Narodnej banky Slovenska za rok 2012, Analyza slovenského
finanéného sektora za rok 2012, Analytické daje finanéného sektora IV. Q 2012)

Emitent vyhlasuje, Ze informacie uvedené v tomto bode boli spravne reprodukované a nie je si
vedomy, Ze by boli opomenuté nejaké skuto€nosti, ktoré by spdsobili, Ze reprodukované informacie su
nespravne alebo zavadzajlce.

Vychodiskom pre urCenie konkurenénej pozicie emitenta je zaloZzené na U(dajoch ziskanych

z internetovych stranok Narodnej banky Slovenska (NBS) a ostatnych komerénych bénk v SR,
periodik (napr. TREND) a odhadov Privatbanky, a.s.
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3.6 Organiza €na Struktdra

3.6.1 Postavenie Emitenta v Skupine

Organiza €na Struktdra Emitenta k 31.12.2013

Emitent patri do private equity skupiny PENTA, kde ma poziciu portféliovej spolo¢nosti. Majoritnym
akcionarom Emitenta so 100% podielom a 100% hlasovacim pravom je spoloénost PENTA
INVESTMENTS LIMITED, so sidlom Agias Fylaxeos & Polygnostou, 12 C & | CENTER, 2nd Floor
212, Limassol 3082, Cyprus, reg. ¢.: HE 158996 (dalej len ,PENTA INVESTMENTS LIMITED").

Struktira konsolidovaného celku k 13.06.2014

Penta Investments
Group Limited

Penta Investments Limited

Penta Investments Limited

Privatbanka, a.s. Privatfin, s.r.o.

Sucéastou Straktdry je aj spoloénost Privatfin, s.r.o., finanéné sluzby, ktorej 100% vlastnikom je
Privatbanka, a.s, ktora méa zarovenn 100% hlasovacich prav. Spolo¢nost vSak nevykonava ziadne
vyznamné podnikatelské aktivity.

Emitent je podfa § 66a Obchodného zakonnika Slovenskej republiky v pozicii ovladanej spolo¢nosti.
Ovladajucou je spolo¢nost PENTA INVESTMENTS LIMITED, so sidlom so sidlom Agias Fylaxeos &
Polygnostou, 212 C & | CENTER, 2nd Floor 212, Limassol 3082, Cyprus, ktora vlastni 100% akcii
Emitenta, predstavujucich 100% podiel na zdkladnom imani a 100% podiel na hlasovacich pravach
Emitenta.
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3.7 Informécie o trendoch

3.7.1 Negativhe zmeny vo vyhliadkach

Emitent vyhlasuje, Ze od datumu zverejnenia jeho poslednej auditovanej konsolidovanej ucétovnej
zavierky alebo individuélnej uctovnej zavierky nedoslo k ziadnym rozhodujlcim negativhym zmenam,
ktoré by mohli ovplyvnit jeho vyhliadky.

3.7.2 Trendy

Emitentovi nie s zname Zziadne trendy, neistoty, naroky, zavazky alebo udalosti, o ktorych by bolo
realisticky pravdepodobné, Ze budld mat podstatny vplyv na €innost a vyhliadky Emitenta pocas
bezného Gctovného obdobia.

3.8 Prognézy alebo odhady zisku

Na zaklade skuto€nosti, Ze Nariadenie Komisie (ES) ¢€.809/2004 zo dna 29. aprila 2004
implementujice Usmernenie 2003/71/EC Eurépskeho parlamentu a Rady tykajlce sa informacii
obsiahnutych v Registratnom dokumente (podla prislusnej schémy) dava Emitentovi moznost' volby
zahrnutia, resp. nezahrnutia prognéz alebo odhadov zisku do Registratného dokumentu, Emitent sa
na zaklade svojho zvazenia rozhodol nezahrnat prislusné progn6ézy a odhady zisku do tohto
Registraéného dokumentu.

Emitent vyhlasuje, Ze do datumu zverejnenia tohto Registraéného dokumentu nezverejnil Ziadnu svoju
prognézu alebo odhad zisku.

3.9 Riadiace a dozorné organy

3.9.1 Men4, obchodné adresy a funkcie u Emitenta dalej uvedenych oséb

V den vyhotovenia tohto Prospektu mal Emitent tieto organy: valné zhromaZzdenie akcionarov,
predstavenstvo a dozorna radu.

Valné zhromazdenie je najvySSi orgdn Emitenta. Stanovy Emitenta Standardne upravuju jeho
pravomoci, ako aj postupy zvolavania a rokovania.
Statutarnym organom Emitenta  je predstavenstvo, ktoré ma troch &lenov:

Magr. Ing. Lubos Sev &ik, CSc.

predseda predstavenstva a generalny riaditel

Obchodné adresa: Privatbanka, a.s., Einsteinova 25, 851 01 Bratislava

RNDr. Miron Zelina, CSc.

Clen predstavenstva a vrchny riaditel

Obchodné adresa: Privatbanka, a.s., Einsteinova 25, 851 01 Bratislava

Ing. Vladimir Hrdina

¢len predstavenstva a vrchny riaditel

Obchodné adresa: Privatbanka, a.s., Einsteinova 25, 851 01 Bratislava
Vo vSetkych veciach zavazujucich Emitenta si opravneni konat vSetci ¢lenovia predstavenstva,
pricom za Emitenta podpisuji najmenej dvaja Clenovia predstavenstva, pokial pravny predpis

neustanovuje inak. Podpisovanie za Emitenta sa vykona tak, Zze k vytlaCenému alebo napisanému
nazvu Emitenta, menam a funkciam podpisujuci pripoja svoj podpis.
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Emitent m& osobitny dozorny organ, a to dozornd radu.
Clenmi dozornej rady su:

Ing. Jozef Spirko

Predseda dozornej rady

Obchodnéa adresa: PENTA INVESTMENTS LIMITED, o.z., Einsteinova 25, 851 01
Bratislava

Ing. Marek Hvoz d’ara
Podpredseda dozornej rady

Obchodnéa adresa: PENTA INVESTMENTS LIMITED, o.z., Einsteinova 25, 851 01
Bratislava

Ing. Mgr Milan Cere$na
Clen dozornej rady
Obchodné adresa: Privatbanka, a.s., Einsteinova 25, 851 01 Bratislava

Emitent vyhlasuje, Ze mu nie s zname alebo dostupné iné aktivity ¢lenov predstavenstva a dozornej
rady, ktoré by boli pre Emitenta vyznamné.

3.9.2 Konfliktné zaujmy na Urovni riadiacich a kontrolnych organov

Zakaz konkurencie

Clen predstavenstva Emitenta neméze byt Statutarnym organom alebo &lenom $tatutarneho organu
alebo prokuristom alebo ¢lenom dozornej rady inej pravnickej osoby, ktora je podnikatelom.

Clen predstavenstva Emitenta nesmie:

a) vo vlasthom mene alebo na vlastny UcCet uzavierat obchody, ktoré suvisia s
podnikatel'skou €innostou Emitenta,

b) sprostredkuvat pre iné osoby obchody spolo¢nosti,

C) zUcCastfiovat sa na podnikani inej spolo¢nosti ako spoloénik s neobmedzenym
ru¢enim a

d) wvykonavat ¢innost ako Statutarny organ alebo ¢len Statutarneho alebo iného organu
inej pravnickej osoby s podobnym predmetom podnikania, ibaze ide o spolo¢nost, na
ktorej podnikani sa zUc¢astriuje spolo¢nost, ktorej Statutarneho organu je ¢lenom.

Clen dozornej rady Emitenta neméZe byt &lenom $tatutarneho organu ani zamestnancom toho istého
Emitenta, ani ¢lenom dozornej rady alebo Statutarneho orgénu inej banky a zaroven neméze byt
prokuristom ani osobou opravnenou podla zapisu v obchodnom registri konat v mene toho istého
Emitenta alebo inej banky ani inej pravnickej osoby, ktora je klientom toho istého Emitenta. Clen
dozornej rady Emitenta moze byt zamestnancom toho istého Emitenta iba v pripade, Ze je do funkcie
zvoleny jeho zamestnancami.

Zaroven interné predpisy Emitenta upravuju konflikt zaujmov v oblasti obchodovania s finanénymi
nastrojmi v oblasti riadenia rizik a v oblasti vykonu vnitorného auditu.

Emitent vyhlasuje, Ze mu v praxi nie st zname Ziadne potencialne konflikty zaujmov os6b uvedenych
v tomto bode.
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3.10 Hlavni akcionari

3.10.1 Kontrola nad Emitentom

Majoritnym akcionarom a osobou ovladajlicou Emitenta so 100% podielom na zakladnom imani je
spolo¢nost PENTA INVESTMENTS LIMITED, so sidlom Agias Fylaxeos & Polygnostou, 212 C & |
CENTER, 2nd Floor 212, Limassol 3082, Cyprus.

Emitent je sucastou private equity skupiny PENTA, ktord je kontrolovand jej piatimi partnermi
prostrednictvom vlastnictva vacSinovych podielov na hlasovacich pravach dcérskych spolo¢nosti a na
zaklade internych pravidiel delby pravomoci.

Pravny poriadok Slovenskej republiky a Stanovy Emitenta upravuju pravidla uctovnictva Emitenta
(vedené podla IAS/IFRS), auditu, prevodu a prechodu akcii, likvidacie, vyplacania dividend,
kompetencie organov a spdsob rozhodovania v spolo¢nosti Emitenta, ako aj prava a povinnosti
predstavenstva, ktoré podla nazoru Emitenta predstavujd primerand ochranu Emitenta pred
pripadnym zneuzitim kontroly majoritnym akcionarom.

Emitentovi nie si zname Ziadne konania zo strany akcionara, spolo¢nosti PENTA INVESTMENTS
LIMITED, ktoré by viedli k zneuzitiu kontroly nad Emitentom a ani Emitentom neboli prijaté Ziadne
opatrenia na zabezpecenie proti zneuzivaniu ovladania.

Charakter kontroly hlavného akcionara vlastniaceho Emitenta vyplyva priamo Umerne z jeho podielu
na zékladnom imani Emitenta a zo skuto¢nosti, Ze Emitent, ako aj jeho hlavny akcionar, su su¢astou
skupiny dcérskych spoloénosti spolo¢nosti PENTA INVESTMENTS HOLDINGS LIMITED (private
equity skupiny PENTA).

NajvySSim kontrolnym organom Emitenta je dozorna rada, ktorad zaroven vykonava ¢innost vyboru pre
audit podla zakona o Uctovnictve. Dohliada na vykon pésobnosti predstavenstva Emitenta a
uskutocnovanie podnikatelskej ¢&innosti spolo¢nosti. V pripade zistenia zavazného porusenia
povinnosti ¢lenmi predstavenstva, zavaznych nedostatkov v hospodareni spoloénosti, alebo ak to
vyZzaduju zaujmy spolo¢nosti, dozorna rada zvola mimoriadne valné zhromazdenie Emitenta. V
dozornej rade Emitenta je z troch ¢lenov jeden ¢len voleny zamestnancami Emitenta.

3.10.2 Dojednania, ktoré mo6zu viest k zmene kontroly nad Emitentom

Emitentovi nie s zndme Ziadne mechanizmy ani dojednania, ktoré by mohli viest k zmene ovladania
a kontroly nad Emitentom.

3.11 Finané¢&né informécie tykajuce sa aktiv, pasiv, finan  €nej situacie, ziskov a strat Emitenta

3.11.1 Historické finanéné informéacie

Finan¢né Udaje ku koncu rokov 2013, 2012 a 2011 zahrnuté v nasledujucich tabulkach vychadzaju z
auditovanej individudlnej Gctovnej zavierky.

Finan¢né udaje k 31.3.2014 vychadzaju z neauditovanej priebeznej individuélnej Uctovnej zavierky.
Finanéné udaje k 31.3.2013 vychadzaju z finanénych Udajov, ktoré sa pre porovnanie nachadzaju v
neauditovanej priebeznej individualnej uctovnej zavierke k 31.3.2014 v pripade finanénych udajov k
31.3.2013.

Audit individualnej G¢tovnej zavierky za rok 2013 a 2012 vykonala spolo¢nost Deloitte Audit s.r.o.

NizSie uvedené tabulky sliZia ako prehladna informéacia pre buducich investorov o finan¢nej situacii
Privatbanky, a.s.

Buddci investori by si pred uskuto€nenim investiéného rozhodnutia mali dokladne precitat plné znenie
auditovanych G¢tovnych zavierok za roky 2013 a 2012 a priebeZnej uctovnej zavierky k 31.3.2014.

Tieto uctovné zavierky su pristupné v sidle Privatbanky, a.s. Prilohou tohto dokumentu su uctovné
zavierky k 31.12.2013, k 31.12.2012 a k 31.3.2014.

Udaje k 31.3.2014 a k 31.3.2013 neboli podrobené auditu.
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Vykaz o finan €nej situacii
v tis. EUR

Peniaze a pohladavky voéi centralnym

31.03.2014

31.12.2013

31.03.2013

31.12.2012

31.12.2011

Zavazky a vlastné imanie

bankam 10 736 9 545 13 227 8 475 12 762
Pohladavky vodi bankam 4373 11 085 38916 45 665 33213
Pohladavky vogi klientom 200 990 203 540 177 213 204 099 197 062
Cenné papiere k dispozicii na predaj 215 247 128 329 108 185 79 130 112 817
Cenné papiere vykazované v realnych

hodnotéach cez vysledovku 4197 4378 4 505 5129 4923
Cenné papiere drzané do splatnosti 202 291 254 556 285 242 336 072 273 382
Investicie v dcérskych spolo¢nostiach |7 7 7 7 7
Hmotny a nehmotny majetok 1539 1632 1734 1864 1620
Preddavky na darn - - - - 95
Odlozena darnova pohladavka - - - - 119
Ostatné aktiva 444 1118 618 1671 767

Zéavéazky voci bankam 152 235 152 072 151 511 151 230 70019
Zéavéazky voci klientom 411 100 377 859 400 468 451 453 481 137
Zavazky z dlhovych cennych papierov |17 503 25 495 28 213 30 087 41 622
Splatny dariovy zavazok 80 442 7 38 -
Odlozeny dariovy zavazok 434 279 135 215 -
Rezervy 326 326 312 367 15
Ostatné zavazky 9 009 10 034 5245 5673 6 407

Zéakladné imanie 25121 25121 25121 25121 25121
Kapitalové fondy a fondy zo zisku 3779 3779 3349 3349 2975
Ocenovacie rozdiely z cennych

papierov k dispozicii na predaj, vratane

odlozenej dane 1370 791 252 513 (667)
Ocenovacie rozdiely z prepoctu (30) ” - : -
zabezpecovacich derivatov, vratane
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odlozenej dane

Nerozdeleny zisk / strata

18 897

17 992

15034

14 066

10138

Vykaz ziskov a stréat
v tis. EUR

Vykaz ziskov a strat 31.12.2013 31.03.2013 31.12.2012 31.12.2011

Urokové vynosy a obdobné vynosy 5972 24 302 6374 25717 22 406
Urokové néaklady a obdobné naklady (2 728) (12 241) (3542) (14 130) (11 644)
Cisté Grokové vynosy 3244 12 061 2832 11 587 10 762
Vynosy z poplatkov a provizii 1016 6 477 1183 5 656 4140
Néaklady na poplatky a provizie (87) (671) (243) (679) (817)
Cisté prijaté poplatky a provizie 929 5 806 1040 4977 3323
Zisk z obchodovania 906 1333 424 1003 670
Ostatné vynosy - 11 - 3 4
Prevadzkové vynosy 5079 19 211 4 296 17 570 14 759
VSeobecné prevadzkové naklady (3703) (20 777) (3 750) (10 541) (8 070)
Odpisy hmotného a nehmotného

majetku (151) (635) (147) (578) (606)

Prevadzkové néklady (3 854) (11 412) (3897) (11 119)

Prevadzkovy zisk 1225 7 799 399

Tvorba/rozpustenie opravnych poloziek,

postupenie a odpisy pohladavok 215 (1 529) 884 (1 023) (697)
Tvorba/rozpustenie opravnych poloziek

k cennym papierom - - - 469 (469)
Cisty zisk z predaja hmotného majetku - (6) - 1 -
Tvorba/rozpustenie rezerv - (13) 55 (367) (15)
Zisk pred zdanenim 1440 6 251 1338 5531 4902
Splatna darn (535) (1901) (372) (1 205) (1167)
Odlozena dan 6 2 (24) 7
Zisk po zdaneni 905 4 356 968 4 302 3742

Vykaz suhrnného vysledku
v tis. EUR

Vykaz suhrnného vysledku 31.03.2014 31.12.2013 31.03.2013 31.12.2012 31.12.2011
Zisk po zdaneni z vykazu ziskov a stréat 905 4 356 968 4302 3742
Precenenie CP k dispozicii na predaj 742 348 (339) 1489 (1 653)
Odlozena dar k CP k dispozicii na
predaj (163) (70) 78 (309) 314
Precenenie zabezpecovacich derivatov
penaznych tokov (38) - - - -
Odlozena dan k zabezpecovacim
derivatom penaznych tokov 8 - - - -
Sahrnny vysledok 1454 4634 707 5482 2 403
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Vykaz zmien vo vlastnom imani
v tis. EUR
Ocenovacie
rozdiely z prepo ¢&tu
zabezpe €ovacich
derivatov, vratane
odloZenej dane

Ocenovacie

rozdiely z CP
k dispozicii na
predaj, vratane
odloZenej dane

Kapitalove
fondy

a fondy zo
zisku

Zakladné
imanie

Nerozdeleny

Vykaz zmien vo vlastnom imani :
zisk/strata

k 1. januaru 2011 25121

Povinny pridel do rezervného
fondu

6742

2629

Sahrnny vysledok 2011

k 31. decembru 2011

k 1. januaru 2012 25121

Povinny pridel do rezervného
fondu

10138

Sahrnny vysledok 2012

k 31. decembru 2012 25121

14 066

3349

k 1. januaru 2013 25121

Povinny pridel do rezervného
fondu -

14 066

3349

513

Suhrnny vysledok 2013 -
k 31. decembru 2013 25121

17 992

3779

278
791

k 1. januaru 2014 25121

Povinny pridel do rezervného
fondu -

17 992

791

Sahrnny vysledok k 31. marcu
2014 -

k 31. marcu 2014 25121

905

579

(30) 49137

Vykaz pe nhaznych tokov
v tis. EUR

Vykaz pe naznych tokov

31.03.2014 @ 31.12.2013 31.03.2013 31.12.2012

31.12.2011

Penazné toky z prevadzkovych €innosti

Zisk/strata pred zmenami v prevadzkovych aktivach a

zavazkoch 1376 11 808 546 5826 2070
(Zvysenie)/znizenie stavu povinnych miniméalnych rezerv

v NBS (969) (1532) 4583 4412 (8 473)
(Zvysenie)/znizenie stavu pohladavok voci bankam (205) - - - -
(Zvysenie)/znizenie stavu pohladavok vogi klientom 2765 @a727) 27 770 (7 463) (17 766)
(Zvysenie)/znizenie stavu cennych papierov

vykazovanych v reélnych hodnotach cez vysledovku 181 737 624 (212) 692
(Zvysenie)/znizenie stavu cennych papierov k dispozicii

na predaj (86 176) (48 605) (29 394) 35 409 (15 057)
(ZvysSenie)/znizenie stavu ostatnych aktiv 674 553 1053 (904) (44)
ZvySeniel/(znizenie) stavu zavazkov voci bankam 163 - 281 80 000 60 009
Zvyseniel/(znizenie) stavu zavazkov voci klientom 33241 (73 696) (50 985) (29 501) 58 639
ZvySeniel/(znizenie) stavu zavazkov z dlhovych CP —

zmenky (2942) 2378 1143 (5 622) (4 012)
Platby dane z prijmu (897) (1 497) (403) (1 072) (1 504)
ZvySeniel/(znizenie) stavu ostatnych zavazkov (1 065) 4 307 (429) (748) (1 088)
Cisté pe hazné toky z prevadzkovych  éinnosti (53 754) (107 274) (45 211)

Penazné toky z investi €nych €innosti

(Zvysenie)/znizenie stavu cennych papierov drzanych

do splatnosti 52 265 79 592 50 830 (61 232) (77 108)
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Nakup hmotného a nehmotného majetku (58) (413) a7 (832) (143)

Predaj hmotného a nehmotného majetku - 4 - 11 -

Penazné toky z finan énych €innosti

Prijmy z emisie dlhodobych dlhovych CP — dlhopisy (5 048) (6 950)

Cisté zvy3enie/(zniZenie) pe faZnych prostriedkov
a ich ekvivalentov (6 595) (35 041)

Penazné prostriedky a ich ekvivalenty na za  €iatku
obdobia 12 806 47 847

Penazné prostriedky a ich ekvivalenty na konci
obdobia 6211 12 806

3.11.2 Ustovné zavierky

V zmysle poziadavky Emitent v tomto Prospekte, v bode 3.11 uvadza:

- individualne auditované hospodarske vysledky za obdobie od 1.1.2012 do 31.12.2012
vypracované podla IAS/IFRS,

- individualne auditované finan¢né uUdaje za obdobie od 1.1.2013 do 31.12.2013
vypracované podla IAS/IFRS,

- individualne neauditované finan¢né (daje za obdobie od 1.1.2014 do 31.2.2014
vypracované podla IAS/IFRS.

3.11.3 Audit historickych roénych finanénych informacii

7

<+ Povaha zverejnenych finanénych informacii

Emitent vyhlasuje, Ze historické finanéné informacie Emitenta vypracované podla metodiky IAS/IFRS
uvadzané v Prospekte v bode 3.12.1 za obdobie od 1. januara 2013 do 31. decembra 2013, za
obdobie od 1. januara 2012 do 31. decembra 2012 a za obdobie od 1. januara 2011 do 31. decembra
2011, boli overené auditormi. Auditorské spravy k uvedenym historickym finanénym informéaciam
neboli zo strany auditorov zamietnuté, resp. neobsahuju ani Ziadne relevantné vyhrady, alebo vzdania
sa naroku. Priebezna uctovné zavierka k 31.3.2014 nebola podrobené auditu.

< Oznacdenie ostatnych informacii v Prospekte, ktoré boli kontrolované auditormi

Iné informéacie v tomto Prospekte, okrem tych uvedenych kapitole 3.11 Finanéné informacie, tykajlce
sa aktiv a pasiv, financnej situacie a ziskov a strat Emitenta, bod 3.11.1. Historické finan¢né
informécie - individudlne auditované hospodarske vysledky za obdobie od 1. januara 2013 do 31.
decembra 2013, za obdobie od 1. januara 2012 do 31. decembra 2012 a za obdobie od 1. januara
2011 do 31. decembra 2011 podla IAS/IFRS, neboli overené auditormi.

<+ Uvedenie zdroja finanénych tdajov pouzitych v Prospekte

Individualne hospodarske vysledky Emitenta od 1. januara 2014 do 31. marca 2014, od 1. januara
2013 do 31. marca 2013 vypracované podla IAS 34 neboli overené auditorom a pochadzaju z
priebeznych hospodarskych vysledkov Emitenta.

3.11.4 Vek najnovSich finanénych informacii

Posledné prekontrolované finanéné informacie uvadzané v Prospekte (historické finanéné informécie
Emitenta za obdobie od 1. januara 2013 do 31. decembra 2013) spinaju poZzadovani podmienku
neprekrocenia 18 mesacnej lehoty medzi datumom, ku ktorému boli relevantné dokumenty
vypracované a drom, ku ktorému je vypracovany tento Prospekt.

3.11.5 Predbezné a ostatné finanéné informéacie

< Finanéné informacie v Stvrtroénych intervaloch

Finan¢né informécie v Stvrtroénych intervaloch, su zretelne zverejnené v kapitole 3.11.1 Historické
finan¢éné informacie. Uvedené Stvrtro¢né finanéné informécie neboli podrobené auditu.
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< Predbezné finanéné informacie
Predbezné finanéné informacie pokryvajlce prvé tri mesiace finanéného roku su uvedené v kapitole
3.11.1 Historické finan¢éné informacie. Tieto finanéné informacie neboli podrobené auditu.

3.11.6 Sudne a arbitrazne konania

Emitent vyhlasuje, Ze mu v priebehu predchadzajucich 12 mesiacov pred datumom vyhotovenia tohto
Prospektu nehrozili a ani mu nehrozia akékolvek vladne, sudne alebo arbitrazne konania (vratane
akychkolvek takych konani, ktoré s doteraz prerokuvané, alebo ktoré hrozia a ktorych si je Emitent
vedomy), ktoré by mohli mat alebo mali v nedavnej minulosti vyznamny vplyv na finanénu situaciu
alebo ziskovost jeho alebo skupiny.

3.11.7 Vyznamna zmena finanénej alebo obchodnej situacie emitenta

Emitent vyhlasuje, Ze nezaznamenal ziadnu vyznamni zmenu finan¢nej alebo obchodnej situacie od
konca posledného finanéného obdobia.

3.12 Dodato €éné informéacie

3.12.1 Zakladné imanie Emitenta

Emitent bol zapisany v Obchodnom registri Okresného sidu Bratislava | ku driu 9. 8. 1995. K datumu
vypracovania Prospektu predstavovalo zakladné imanie Emitenta hodnotu 25 120 648,06 EUR.
Zakladné imanie Emitenta bolo splatené v plnej vySke a je rozdelené na 756 874 ks akcii s menovitou
hodnotou jednej akcie 33,19 EUR.

ISIN akcii: SK1110001619

3.12.2 Zakladatelska listina a stanovy Emitenta

Emitent bol zalozeny na zéklade zakladatelskej zmluvy zo dfia 02.08.1995. Emitent vydal stanovy,
ktoré predstavuju zékladny dokument, ktory upravuje vnutorné pomery Emitenta. Tieto suU sucastou
zakladatel'skej zmluvy. O ich zmene rozhoduje valné zhromazdenie Emitenta.

3.13  Vyznamné zmluvy

Ku dnu vyhotovenia tohto Prospektu nema Emitent uzavretd ziadnu vyznamnd zmluvu mimo bezného
vykonu svojej podnikatel'skej ¢innosti.

3.14  Informécie tretich stran

Emitent uvadza, 7e v kapitole 3 (Udaje o Emitentovi) Prospektu neboli pouzité informacie
pochadzajlice od tretej strany. Emitent vyhlasuje, Ze v kapitole 3 (Udaje o Emitentovi) Prospektu
neboli pouzité vyhlasenia alebo spravy pripisované urcitej osobe ako znalcovi.

3.15 Dokumenty k nahliadnutiu

Pocas doby platnosti tohto Prospektu je mozné podla potreby nahliadnut v sidle Emitenta, t.j. na
adrese Einsteinova 25, 851 01 Bratislava, Slovenska republika do nasledovnych dokumentov (alebo
ich fotokdpii) v tlacenej alebo elektronickej forme:

= zakladatelska listina Emitenta;

= spravy, listiny a ostatné dokumenty, ktorych akakolvek ¢ast je sti¢astou Prospektu, alebo
je viom uvedeny na ne odkaz;

» historické individualne finanéné informacie Emitenta, individualna Gctovna zavierka
zostavena podla IFRS vratane auditorskej spravy za rok 2013 a individuédlna Gctovna
zavierka zostavena podla IFRS vratane auditorskej spravy za rok 2012;

= priebezna individudlna GCtovna zavierka za tri mesiace konciace 31. marca 2014
zostavena podla IAS 34, ktora nebola podrobena auditu.
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4. UDAJE O CENNYCH PAPIEROCH
4.1 Zodpovedné osoby

411 Osoby zodpovedné za informacie uvedené v kapitole 4 (Udaje o cennych papieroch)
Prospektu

Osobou zodpovednou za informécie uvedené v kapitole 4 (Udaje o cennych papieroch) Prospektu ako
aj v celom Prospekte je Emitent — spolo¢nost’ Privatbanka, a.s., so sidlom Digital Park Il, Einsteinova
25, 851 01 Bratislava, Slovenska republika, zapisana v obchodnom registri Okresneho sudu
Bratislava |, oddiel: Sa, viozka &. 3714/B, v mene ktorej konaju Ing. Mgr. Lubo$ Sevéik, CSc., RNDr.
Miron Zelina, CSc. a Ing. Vladimir Hrdina.

V Bratislave, dna 31. jula 2014

.é.:.lf/".
me

/A} -_..._,.f-"'""--
Ing. Vladimir Hrdina RNDr. MiypﬁZelinayG@c.
¢len predstavenstva Celn predstevnstva
P

ey,

4.1.2 Vyhlasenie Emitenta

Emitent vyhlasuje, ze pri vynalozZeni vSetkej nalezitej starostlivosti st podla jeho najlep$ieho vedomia
Udaje obsiahnuté v kapitole 4 (Udaje o cennych papieroch) Prospektu ako aj v celom Prospekte v
sulade so skuto&nostou, a Ze v tejto kapitole 4 (Udaje o cennych papieroch) Prospektu ako aj v celom
Prospekte neboli opomenuté Ziadne skutotnosti, ktoré by mohli ovplyvnit’ alebo zmenit' ich vyznam.

V Bratislave, dfia 31. jula 2014

///I '_.-’(—-'__';',"»-:'-';

74 e
»ff—/ ' O /ﬁ.,,f/
Ing. Vladimir Hrdina RNDr. Mimn"ZeIina,?Sf.
¢len predstavenstva ¢eln predgtevnstval,

v

i
#
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4.2 Rizikové faktory

Udaje o rizikovych faktoroch identifikovanych vo vztahu k Dlhopisom st uvedené v kapitole 2
(Rizikové faktory) Prospektu.

4.3 Zakladné informéacie

4.3.1 Zaujmy fyzickych a pravnickych os6b zainteresovanych na Emisii/ponuke

Ku dfiu vyhotovenia Prospektu Emitentovi nie je zndmy ziadny zaujem akejkolvek fyzickej alebo
pravnickej osoby zu¢astnenej na Emisii, ktory by bol podstatny pre Emisiu/ponuku.

4.3.2 Dovody ponuky a pouzitie vynosov

Zdroje ziskané upisanim emisie budu pouzité na krytie aktiv s dlhSou lehotou splatnosti, a to najma
Gverov a cennych papierov v portféliu HTM ( held to maturity).

Odhadované celkové naklady na emisiu pozostavaju z nakladov na vydanie tychto dlhopisov,
predovSetkym za pridelenie identifikacného kddu ISIN, registraciu emisie dlhopisov v Centralnom
depozitari cennych papierov SR, a.s., (dalej len ,CDCP SR") a ich pripisanie na Ucéty majitefom
vedené v CDCP SR alebo u ¢lenov CDCP SR, poplatkov za schvalenie prospektu Narodnou bankou
Slovenska, a ndkladov na zverejnenie oznamu o zverejneni prospektu v Hospodarskych novinach.

Predpoklada sa, Ze vynos z emisie znizeny o odhadované naklady v sume cca 2 150 EUR bude
predstavovat 4 997 850 EUR.

4.4 Informéacie tykajuce sa cennych papierov, ktoré maju byt pondknuté na obchodovanie

4.4.1 Popis cennych papierov

Druhom cenného papiera je Dlhopis. Nazov Dlhopisu je Dlhopisy Privatbanka 17. Celkova menovita
hodnota Emisie a teda aj najvySSia suma Menovitych hodnét vydavanych Dlhopisov bude 5.000.000
EUR (slovom: spat milionov eur). Mena emisie je euro. ISIN: SK4120010174

Emisny kurz je stanoveny na hodnotu 100% Menovitej hodnoty Dlhopisu (dalej len "Emisny kurz ").
Dlhopisy budd vydané tym investorom (prvonadobudatefom), ktori po dohode s Emitentom zaplatili,
resp. zaplatia Zavazok z upisania na ucet uréeny Emitentom ku dru, ktory stanovi Emitent.

4.4.2 Pravne predpisy upravujuce vydanie DIhopisov

Emisia Dlhopisov bude vydana v sulade so znenim zakona &. 566/2001 o cennych papieroch
a investiénych sluzbach a o zmene a doplneni niektorych zakonov v zneni neskorSich predpisov,
zakona €. 530/1990 Zb. o dlhopisoch v zneni neskorSich predpisov, pri dodrzani prislusnych
ustanoveni Nariadenia Komisie (ES) €. 809/2004, ktorym sa vykonava Smernica Eurdpskeho
parlamentu a Rady 2003/71/ES pokial ide op informacie obsiahnuté v prospekte, ako aj ich format,

uvadzanie odkazov a uverejnenie tychto prospektov a Sirenie reklamy.

4.4.3 Podoba, forma a sposob vydania Dlhopisov

Dlhopisy maju podobu zaknihovaného cenného papiera evidovaného v evidencii podfa § 10 ods. 4
pism. a) Zakona o cennych papieroch v CDCP alebo v akejkolvek inej zakonom uznanej evidencii
cennych papierov vo forme na doruditela v zmysle Zakona o cennych papieroch a budd vydané v
menovitej hodnote kazdého z Dlhopisov 1.000 EUR (slovom: jedentisic eur) (dalej len "Menovita
hodnota ") v poc&te 5.000 kusov.

Majitelmi DIhopisov sU osoby, ktoré su evidované ako majitelia DIhopisov na U¢te majitela vedenom
CDCP alebo na ucte majitela vedenom ¢lenom CDCP, alebo ktoré budu ako majitelia Dlhopisov
evidované osobou, ktorej CDCP vedie drZitelsky Ucet, ak su tieto Dlhopisy evidované na tomto
drzitelskom ucte (dalej len "Maijitelia Dlhopisov ", priom tento pojem zahffha aj jedného "Majite Fa
Dlhopisov "). Ak su niektoré Dlhopisy evidované na drzitefskom uU¢te vedenom CDCP, potom si
Emitent vyhradzuje pravo spolahndt sa na opravnenie kazdej osoby, ktora eviduje Majitela DIhopisov
pre Dlhopisy, ktoré su evidované na drzitelskom Ucte, ktory pre tuto osobu vedie CDCP, v plnom
rozsahu zastupovat (priamo alebo nepriamo) Majitela Dlhopisov a vykonavat voci Emitentovi na ucet
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Majitela Dlhopisov vSetky pravne ukony (¢i uz v jeho mene alebo vo vlastnom mene) v sulvislosti s
Dlhopismi, akoby tato osoba bola ich majitefom. Pokial zédkon alebo rozhodnutie sudu dorucené
Emitentovi na adresu Uréenej prevadzkarne nestanovi inak, budd Emitent a Administrator pokladat
kazdého Majitela Dlhopisov za jeho opravneného maijitela vo vSetkych ohladoch a vyplacat mu platby
v stlade s tymto Prospektom. Osoby, ktoré budd Majitemi Dlhopisov a ktoré nebudi z akéhokolvek
dovodu zapisané v evidencii CDCP, su povinné o tejto skuto¢nosti a o titule nadobudnutia Dlhopisov
bez zbyto¢ného odkladu informovat Emitenta, a to prostrednictvom oznamenia doru¢eného do
Uréenej prevadzkarne.

4.4.4 Mena emisie
Dlhopisy budd vydané vyhradne v eurach.

4.45 Klasifikacia cennych papierov

Dlhopisy maju z hladiska Kklasifikacie poradia prava na uspokojenie pohladavok voci Emitentovi
(pravnemu nastupcovi) v pomere k ostatnym existujicim alebo budicim zavazkom Emitenta
rovnocenné postavenie. Zakladaju teda priame, vSeobecné, nezabezpeCené a nepodmienené
zavazky Emitenta, ktoré su vzajomne rovnocenné (pari passu) a budud vzdy postavené aspon na roven
(pari passu) so vsetkymi inymi si¢asnymi aj buddcimi nezabezpecenymi a nepodriadenymi zavazkami
Emitenta.

4.4.6 Popis prav spojenych s cennym papierom, vratane akychkolvek obmedzeni takychto
prav a postup vykonavania takychto prav

Prava spojené s Dlhopisom, obmedzenia tychto prav a postup pri ich vykonavani, su obsiahnuté v
platnych pravnych predpisoch Slovenskej republiky - najma v Zakone o dlhopisoch a Zakone o
cennych papieroch a investiénych sluzbach. Prava spojené s DIhopismi nie si obmedzené stanovami
emitenta.

4.4.7 Nominalna Urokova miera a ustanovenia tykajluce sa splatného troku

Nominalna Urokova miera je stanovena na 2,00% p.a. z monimalnej hodnoty Dlhopisu. Vynos
Dlhopisov bude vyplacany v nasledujdcich terminoch: 21. februara 2015, 21. augusta 2015, 21.
februara 2016, 21. augusta 2016, 21. februara 2017 a 21. augusta 2017. Prva vyplata vynosu sa
uskutoéni diia : 21. februara 2015. Ak pripadne termin vyplaty vynosu Dlhopisov na den, ktory nie je
Pracovnym dnom, za termin vyplaty vynosu Dlhopisov sa povazuje najbliz§i nasledujuci Pracovny
den, pricom Majitel DIhopisu nemé& narok na Urok alebo akékolvek iné plnenie za takyto odklad
terminu vyplaty vynosu Dlhopisov.

4.4.8 Datum splatnosti

Menovita hodnota vSetkych Dlhopisov bude splatna jednorazovo dnia 21. augusta 2017 (dalej len
"Den splatnosti Dlhopisov ).

4.4.9 Udaje o vynose
Vynos Dlhopisov je uréeny pevnou Urokovou sadzbou vo vyske 2,00% p.a.
Vynos sa vypocita ako sucin:
0] Menovitej hodnoty Dlhopisu;
(ii) pevnej Urokovej sadzby podla predchadzajiucej vety; a

(iii) podielu poétu dni aktualneho obdobia a poc¢tu dni aktualneho roku ("Act/Act"
podla pravidla ICMA ¢&. 251), pricom:

(1) "poctom dni aktualneho obdobia" sa rozumie skutony pocet dni
prislusného (aktualneho) obdobia medzi aktualnym terminom vyplaty
vynosu Dlhopisov a bezprostredne predchadzajucim terminom vyplaty
vynosu Dlhopisov alebo (ak taky termin nie je) Datumom vydania
Dlhopisov;
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(2) "aktualnym rokom" sa rozumie obdobie od Datumu vydania Dlhopisov
do dna prvého vyroc¢ia Datumu vydania Dlhopisov (vratane) a kazdé
dalSie obdobie odo dfa nasledujiceho po poslednom dni
predchadzajuceho obdobia do prvého vyroCia posledného dna
predchadzajuceho obdobia (vratane), podla toho, do ktorého z tychto
obdobi spada prislusny termin vyplaty vynosu Dlhopisov; a

(3) "poctom dni aktualneho roku" sa rozumie sucin poctu dni aktualneho
obdobia a poctu terminov vyplaty vynosu Dlhopisov za aktuéalny rok, t.j.
baza pre vypocet vynosu je Act/Act podla pravidla ICMA ¢.251.

Vynosy z Dlhopisov budd vyplacané v nasledujucich terminoch: 21. februara 2015, 21. augusta 2015,
21. februara 2016, 21. augusta 2016, 21. februara 2017 a 21. augusta 2017 (kazdy z tychto dni dalej
ako "Den vyplaty vynosu "). Prva vyplata vynosu sa uskuto¢ni dfia 21. februara 2015. Ak pripadne
termin vyplaty vynosu Dlhopisov na den, ktory nie je Pracovnym dfiom, za termin vyplaty vynosu
Dlhopisov sa povaZzuje najblizSi nasledujaci Pracovny den, pricom Majitel Dlhopisu nema narok na
urok alebo akékolvek iné plnenie za takyto odklad terminu vyplaty vynosu Dlhopisov.

(i)

(ii)

(iii)

Mena

Emitent sa zavazuje vyplacat vynosy z Dlhopisov a splatit Menovita hodnotu
Dlhopisov v mene euro. VSetky platby sivisiace s Dlhopismi budi vyplacané a
Majitefom Dlhopisov za podmienok stanovenych tymto Prospektom v sulade s
danovymi a inymi prislusnymi pravnymi predpismi Slovenskej republiky
platnymi a uc¢innymi v ¢ase vykonania prisluSnej platby. VSetky odkazy na
"EUR" alebo "euro" v Prospekte su odkazmi na zakonnd menu Slovenskej
republiky.

Deri vyplaty

Splatenie Dlhopisov bude realizované k datumom uvedenym v tomto
Prospekte (t.j. v Den splatnosti DIhopisov kazdy z tychto dni tiez ako "Den
vyplaty ") v stlade s tymto Prospektom, a to prostrednictvom Administratora, v
Urcenej prevadzkarni (platobné miesto). Ak pripadne Den vyplaty na iny nez
Pracovny den, vznikne Emitentovi povinnost zaplatit predmetné diastky v
najbliz§i nasledujuci Pracovny dern bez toho, aby bol povinny platit Grok z
omeskania alebo iné dodato¢né Ciastky za takyto ¢asovy odklad. Pre ucely
tohto Prospektu sa za Pracovny den povazuje akykolvek kalendarny der
(okrem soboty a nedele), kedy su banky v Slovenskej republike a CDCP
bezne otvorené pre verejnost a kedy su vyporiadavané medzibankové
obchody v euro (dalej len "Pracovny de R").

Urcéenie prava na vyplaty suvisiace s DIhopismi

Datum ex-kupdn je stanoveny na desiaty Pracovny defi pred Driom vyplaty
vynosu (dalej "Datum ex-kupon ).

Datum ex-istina je stanoveny na desiaty Pracovny den pred Driom splatnosti
Dlhopisu (dalej "Datum ex- istina ).

Vynosy z Dlhopisov a Menovita hodnota Dlhopisov budi( vyplacané osobam,
ktoré budd preukazatelne Majitelmi Dlhopisov podla aktualnej evidencie
Dlhopisov vedenej CDCP alebo ¢lenom CDCP alebo osobou, ktord eviduje
Majitela Dlhopisov pre DIhopisy, ktoré su evidované na drzitelskom Ucte, ktory
pre tuto osobu vedie CDCP ku koncu pracovnej doby CDCP v prislusny
Rozhodny den (ako je definovany nizSie) (dalej len "Opravnena osoba ").
Rozhodny den pre UcCely splatenia Menovitej hodnoty Dlhopisov a/alebo
vyplaty vynosov z Dlhopisov znamena jeden Pracovny defn bezprostredne
predchadzajici:

1. prislusnému Datumu ex-kupén v pripade vyplaty vynosu Dlhopisu
alalebo
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(iv)

2. prislusnému Datumu ex-istina v pripade splatenia Menovitej hodnoty
Dlhopisov,

(dalej len "Rozhodny de R").

Pre Ucely urcenia prijemcu vynosu alebo Menovitej hodnoty Dlhopisov nebude
Emitent ani Administrator prihliadat k prevodom Dlhopisov uskuto¢nenych
pocinajic driom bezprostredne nasledujicim po Rozhodnom dni az do
prislusného Dria vyplaty. Pokial to nebude odporovat platnym pravnym
predpisom, mdzu byt prevody vSetkych Dlhopisov pozastavené pocinajic
dfiom bezprostredne nasledujdcim po Rozhodnom dni az do prislusného Dria
vyplaty, pri€om na vyzvu Administratora je Majitel Dlhopisu povinny k takému
pozastaveniu prevodov poskytnat’ potrebna sucinnost.

Uskutocriovanie platieb

Administrator bude vykonavat vyplatu Dlhopisov Opravnenym osobam
bezhotovostnym prevodom na ich Ucet uvedeny v Objednavke alebo podla
inStrukcie, ktord prisluSna Opravnend osoba oznami Administratorovi pre
Administratora vierohodnym spdsobom najneskér pat Pracovnych dni pred
Driom vyplaty. InStrukcia bude mat formu podpisanej pisomnej Ziadosti, ktora
bude obsahovat dostatoéné udaje o Uéte Opravnenej osoby umoZriujlce
Administratorovi platbu vykonat. V pripade pravnickych oséb bude inStrukcia
doplnena o original alebo kopiu platného vypisu z obchodného registra alebo
iného obdobného registra, v ktorom je Opravnena osoba registrovana, pricom
spravnost Udajov v tomto vypise z obchodného registra alebo z obdobného
registra overi zamestnanec Administratora ku Dfiu vyplaty (takato inStrukcia
spolu s vypisom z obchodného registra alebo iného obdobného registra (ak je
relevantny) a pripadnymi ostatnymi prisluSnymi prilohami dalej len
"InStrukcia "). InStrukcia musi byt s obsahom a vo forme vyhovujlcej
rozumnym poZziadavkam Administratora, pricom Administrator bude
opravneny vyzadovat dostato¢ne uspokojivy dékaz o tom, Ze osoba, ktora
InStrukciu podpisala, je opravnena v mene Opravnenej osoby takuto
InStrukciu podpisat. Takyto dokaz musi byt Administratorovi doruceny taktiez
najneskdr pat Pracovnych dni pred Dhom vyplaty. V tomto ohfade bude
Administrator predovSetkym opravneny pozadovat (1) predlozenie plnej moci
v pripade, ak za Opravnenu osobu bude konat zastupca, a (2) dodatocné
potvrdenie InStrukcie od Opravnenej osoby. Akakolvek Opravnena osoba,
ktora v stlade s akoukolvek prislusnou medzinarodnou zmluvou o zamedzeni
dvojitého zdanenia (ktorej je Slovenska republika zmluvnou stranou) uplatiiuje
narok na darfiové zvyhodnenie, je povinna dorucit Administratorovi, spolu s
InStrukciou ako jej neoddelitelnd sucast doklad o svojom dafiovom domicile a
dalSie doklady, ktoré si méze Administrator a prislusné danové organy
vyziadat. Bez ohladu na toto svoje opravnenie nebudld Administrator ani
Emitent preverovat spravnost a Uplnost takychto InStrukcii a neponesu Ziadnu
zodpovednost za Skody spbsobené omeSkanim Opravnenej osoby s
doruéenim InStrukcie ani nespravnostou ¢i inou vadou takejto InStrukcie. V
pripade originalov cudzich Gradnych listin alebo Gradného overenia v cudzine
si Administrator mbéze vyziadat poskytnutie prisluSného vySSieho alebo
dalSieho overenia, resp. apostily podla Haagskej dohody o apostilacii (podla
toho, ¢€o je relevantné). Administrator moéze dalej Ziadat, aby vSetky
dokumenty vyhotovené v cudzom jazyku boli dodané s aradnym prekladom do
slovenského jazyka. Pokial InStrukcia obsahuje vSetky nalezitosti podla tohto
¢lanku a je Administratorovi oznamena v sulade s tymto odsekom a vo
vSetkych ostatnych ohladoch vyhovuje poziadavkam tohto odseku, je
povaZovana za riadnu.

Zavazok vyplatit akykolvek vynos z Dlhopisu alebo splatit Menovitd hodnotu
Dlhopisu sa povazuje za splneny riadne a v€as, pokial je prislusna Ciastka
poukdzana Opravnenej osobe v sllade s riadnou InStrukciou podla tohto
¢lanku.
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Emitent ani Administrator nie su zodpovedni za omeSkanie vyplaty akejkolvek
diznej Ciastky spbsobenej tym, Ze (1) Opravnena osoba véas nedodala riadnu
InStrukciu alebo dalSie dokumenty alebo informacie pozadované od nej v
tomto ¢lanku, (2) takato InStrukcia, dokumenty alebo informécie boli nedpiné,
nespravne alebo nepravé alebo (3) takéto oneskorenie bolo spdsobené
okolnostami, ktoré nemohol Emitent alebo Administrator ovplyvnit a
Opravnenej osobe v takomto pripade nevznika Ziaden narok na akykolvek
doplatok &i drok alebo iny vynos za takto spésobeny ¢asovy odklad prislusnej
platby.

(v) Zmena spbsobu a miesta uskutocriovania platieb

Emitent spolo€ne s Administratorom je opravneny rozhodndt o zmene miesta
vykonavania vyplat (platobného miesta), priCom takato zmena nesmie
spbsobit Majitefom Dlhopisov ujmu. Toto rozhodnutie bude Majitelom
Dlhopisov oznamené formou zverejnenia dodatku k Prospektu, a to rovnakym
spbsobom ako bol zverejneny Prospekt. Investori, ktori prijali ponuku na
nakup alebo upisanie cennych papierov pred zverejnenim dodatku k
Prospektu, majua pravo odstapit od prijatia tejto ponuky, a to do dvoch
Pracovnych dni po zverejneni dodatku k Prospektu.

4.4.10 Zastupenie drzitelov cennych papierov

Spolo¢ny zastupca Majitelov DIhopisov nebol ustanoveny.

4.4.11 Informécia o vSetkych uzneseniach, povoleniach a schvaleniach, na zéaklade
ktorych boli Dlhopisy vydané a/alebo emitované

Dlhopisy budld vydané na zaklade rozhodnutia valného zhromazdenia Emitenta zo dna 23.04.2014
a rozhodnutia dozornej rady Emitenta zo diia 17.07.2014.

4.4.12 Datum emisie cennych papierov

Datum zaciatku vydavania, t.j. pripisovania Dlhopisov na Gcéty majitefov vedenych Centralnym
depozitarom cennych papierov SR, a.s., resp. jeho prisluSnymi ¢lenmi ,Dlhopisov je 21.08.2014.

4.4.13 Opis vSetkych obmedzeni volnej prevoditelnosti cennych papierov

Prevoditelnost Dlhopisov nie je obmedzena. K prevodu Dlhopisov dochadza registraciou prevodu
vykonaného CDCP alebo ¢lenom CDCP alebo osobou, ktora eviduje Majitela DIhopisov pre Dilhopisy,
ktoré su evidované na drzitelskom Ucte, ktory pre tuto osobu vedie CDCP. Spolo¢ny zastupca
Majitefov Dlhopisov nebol ustanoveny. Pred podanim ziadosti o schvélenie Prospektu cenného
papiera do NBS Dlhopisy neboli a neo¢akava sa, Zze v buddcnosti budu prijaté na kétovany alebo iny
trh akejkolvek burzy cennych papierov, ani sa s nimi neobchodovalo ani nebude obchodovat na
Ziadnom zahraniénom regulovanom verejnom trhu.

4.4.14 Zdanovanie cennych papierov

i.  Zdanenie vynosov z dlhopisov
Vynos dlhopisu bude zdarnovany v zmysle platnych pravnych predpisov v ¢ase vyplacania vynosov.
i. Devizova regulacia v Slovenskej republike

Vydavanie a nadobudanie Dlhopisov nie je v Slovenskej republike predmetom devizovej regulacie. V
pripade, kedy prislusna medzinarodna dohoda o ochrane a podpore investicii uzatvorend medzi
Slovenskou republikou a krajinou, ktorej rezidentom je prijemca platby, nestanovi inak, resp.
nestanovi vyhodnejSie zaobchadzanie, m6zu cudzozemski Majitelia Dlhopisov za splnenia ur€itych
predpokladov nakupit penazné prostriedky v cudzej mene za slovenskd menu (euro) bez devizovych
obmedzeni a transferovat tak vynos z Dlhopisov, pripadne splatend Menoviti hodnotu Dlhopisov zo
Slovenskej republiky v cudzej mene.
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iii.  Smernica o zdaneni prijmov z Uspor

Na zéklade smernice €. 2003/48/ES z 3.6.2003 o zdaneni prijmov z Uspor v podobe vyplaty Grokov,
maju cClenské Staty povinnost poskytnat danovym organom iného ¢lenského Statu podrobnosti o
platbach Grokov (alebo podobnych prijmov) platenych osobou v ich jurisdikcii, alebo vyberané takou
osobou pre rezidenta, ktory je fyzickou osobou v takom inom ¢lenskom State. V priebehu prechodného
obdobia by mali Luxembursko a Rakusko (pokial sa v priebehu tejto doby nerozhodnd inak)
uplatiovat na prijmy z Uspor zrazkovu dan v sadzbe progresivne sa zvySujucej na 35% (koniec tohto
prechodného obdobia zavisi na zaveroch doh6d vztahujlcich sa k vymene informéacii medzi inymi
¢lenskymi Statmi).

Niekolko neclenskych krajin EU (vratane Svaj¢iarska) prijalo systém zrazkovej dane a urdité zavislé a
pridruzené Uzemia niektorych ¢lenskych Statov suhlasili prijat obdobné opatrenia (bud poskytovanie
informacii, alebo prechodné zrazkové zdanenie) vo vztahu k platbam vykonanym osobou v ich
jurisdikcii, alebo vyberanych takou osobou pre rezidenta, ktory je fyzickou osobou ¢lenského Statu.
Clenské &taty naviac uzatvorili reciproéné zmluvy ohladom informovania alebo prechodného
zrazkového zdanenia s niektorymi z tychto zavislych alebo pridruzenych Gzemi vo vztahu k platbam
vykonanym tymito osobami v ¢lenskom State, alebo vyberanych takou osobou pre rezidenta, ktory je
fyzickou osobou na danom Gzemi.

4.5 Podmienky ponuky

45.1 Podmienky ponuky

Dlhopisy budi( vydané na zaklade verejnej ponuky a na zaklade podmienok stanovenych v tomto
Prospekte Predpokladana lehota vydavania ( t.. pripisovania Dlhopisov na U¢ty majitelov vedenych
Centrélnym depozitarom cennych papierov SR, a.s., resp. jeho prisluSnymi ¢lenmi) Dlhopisov je od
21.08.2014 (vratane) do 21.07.2015 (vratane).

Investor mbze prejavit zaujem upisat Dlhopisy len tak, Ze banke doruci osobne, poStou, emailom
alebo faxom spravne a Uplne vyplneny bankou uréeny formular objednavky na upisanie Dlhopisov
(dalej ,objednavka®).

Dlhopisy budid vydané tym nadobuidatelom, ktori po dohode s bankou zaplatili, resp. zaplatia emisny
kurz a prislusny alikvotny arokovy vynos (spolu ,zavazok z upisania“) na Ucet a ku dnu, ktoré stanovi
Emitent.

Emitent stanovil minimalnu investiciu na jedného prvonadobudatela, a to vo vysSke 3 000 EUR.
Maximalna vyska investicie na jedného prvonadobldatela je dana celkovym objemom emisie, t.|.
sumou 5 000 000 EUR, emisnym kurzom a alikvotnym drokovym vynosom vy¢islenym ku driu Ghrady
zavazku z upisania.

Uhradou sa rozumie pripisanie sumy aspon vo vy3ke zavazku z upisania na uget, ktory uréi Emitent.

V pripade, Ze investor uhradil sumu vo vySke prevySujucej zavazok z upisania, banka investora na
tuto skutoénost upozorni a nasledne na zaklade prisluSnej ziadosti investora tento rozdiel investorovi
poukaze na ucet, ktory investor uviedol vo svojej ziadosti.

Emitent na zaklade uhrady platby investorom zabezpeéi pripisanie zodpovedajuceho mnozstva
Dlhopisov na majetkovy Ucet investora vedeny v CDCP SR, resp. u ¢lena CDCP SR. Emitent nevyda
Dlhopisy nad stanovenu najvySSiu sumu menovitych hodn6t DIhopisov.

Emitent nestanovil moznost vyuZzitia predkupného prava, ani spdsob nakladania s nevykonanymi
pravami upisovania. Rovnako nie je mozné previest prava, ktoré vyplyvaji z upisania cennych
papierov na iné osoby.

Emitentom nebola stanovena minimalna vySka Uspesnosti Emisie.

Vysledky ponuky budd zverejnené v sidle Emitenta.
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4.5.2 Plan distriblcie a pridelovania

Dlhopisy budd ponudkané najma, nie vSak vyluéne, prostrednictvom bankovej pobockovej siete a siete
retailovych pracovisk.

Banka zacne prijimat objednavky odo drna zacatia verejnej ponuky t.j. od 21.08.2014.

Objednavky investorov budli uspokojované priebezne tak, ako ich banka prijme, ato az do chvile,
kym sa poslednou prijatou objednavkou neumiestni cely objem emisie Dlhopisov, najneskér vSak do
dna 21.07.2015.

Ak tato posledna objednavka znie na taky objem Dlhopisov v menovitej hodnote, ktory prevySuje
zostavajuci objem neumiestnenych Dlhopisov v menovitej hodnote, tato objednavka bude uspokojena
len v miere, ktord zodpoveda neumiestnenému (zostavajucemu) objemu Dlhopisov, pricom musi byt
splnena podmienka, Ze minimalna investicia na jedného prvonadobuldatela je 3 000 EUR. Ak tato
objednavka nespifia podmienku miniméainej investicie podla predchadzajicej vety, banka ju
neuspokoji a prestane ju povazovat za poslednd, t.j. uspokoji bezprostredne nasledujicu objednavku,
ktora uz podmienku miniméalnej investicie spifia.

453 Tvorba cien
Emisny kurz Dlhopisov v primarnom predaji je stanoveny vo vyske:
100% z menovitej hodnoty Dlhopisu platny v obdobi od 21.08.2014 (vratane) do 21.07.2015 (vratane).

Cena pre nadobldatela sa vypocita ako nasobok menovitej hodnoty Dlhopisu a emisného kurzu
platného v defi doruc¢enia objednavky.

Nadobudatelia Dlhopisu (investori) st povinni okrem emisného kurzu uhradit Emitentovi aj prislusny
alikvotny drokovy vynos, vyc&isleny ku diu predpokladanej Ghrady kapnej ceny za upisané Dlhopisy.

4.5.4 Umiestriovanie a upisovanie

Umiestiiovanie a obstaranie vydania Dlhopisov realizuje sam Emitent, ktory je obchodnikom s
cennymi papiermi.

VSetky Ukony spojené s vydavanim Dlhopisov si Emitent zabezpecuje sam.
Emitent taktiez zabezpecuje vyplatu vynosov a menovitej hodnoty Dlhopisov.
Funkciu platobného agenta vykonava Emitent .
Za ucelom umiestnenia alebo upisania emisie neboli uzavreté ziadne dohody.
4.6 Prijatie na obchodovanie a podmienky obchodovania
4.6.1 Informacia o trhu, na ktorom budd Dlhopisy obchodované a pre ktory bude uverejneny

Prospekt. Uvedenie datumov, ku ktorym budd Dlhopisy prijaté na obchodovanie.
Mené a adresy vSetkych platobnych agentov

Emitent nema v imysle podat Ziadost o prijatie na trh burzy cennych papierov v Slovenskej republike
ani v zahranici.

Jedinym platobnym agentom emisie Dlhopisov na vyplatu vSetkych vynosov z Dlhopisov, resp.
splatenia menovitej hodnoty Dlhopisov je:

Privatbanka, a.s., so sidlom Einsteinova 25, 851 01 Bratislava, Slovenska republika, zapisana
v Obchodnom registri Okresného sudu Bratislava |, ICO 31 634 419, Oddiel: Sa, Vlozka ¢Cislo: 3714/B.

- 45 -



4.6.2 VSetky regulované trhy alebo rovnocenné trhy, na ktorych su uz na obchodovanie
prijaté cenné papiere rovnakej triedy

Emitent vyhlasuje, Zze v minulosti boli prijaté na regulovany trh Burzy cennych papierov v Bratislave,
a.s. nasledujuce emisie dlhopisov Emitenta:

Nazov ISIN Objem emisie Splatnost
Banka Slovakia SK4120001348 6 638 783,77 EUR 27.6.2000
Dlhopis Privatbanka 04 SK4120006222 9958 170 EUR 3.9.2009

Obidve emisie dlhopisov boli riadne a v€as splatené.

4.6.3 Mena a adresy subjektov, ktoré maju pevny zavazok konat ako sprostredkovatelia
v sekunddrnom _obchodovani, poskytujlci likviditu prostrednictvom nékupnych
a predajnych cenovych ponuk a popis zakladnych podmienok ich dohody

Emitent vyhlasuje, Ze nespolupracuje so subjektmi, ktoré by mali pevny zavazok konat ako
sprostredkovatelia v sekundarnom obchodovani.

4.7 Dodato €né informacie

4.7.1 Poradcovia v suvislosti s vydanim cennych papierov

Emitent vyhlasuje, Ze pri priprave tohto Opisu cennych papierov — Dlhopis Privatbanka 17, nevyuZil
sluzby ziadneho poradcu.

4.7.2  Audit informAcii v kapitole 4 (Udaje o cennych papieroch) Prospektu

Informacie uvedené v tomto Prospekte — Dlhopis Privatbanka 17 neboli prekontrolované, resp.
preskimané Statutarnymi auditormi a nie si pouzité zo zdrojov, ku ktorym by auditori vypracovali
spravu, s vynimkou udajov vybranych z auditorom overenych Gétovnych zavierok k 31.12.2012
a k 31.12.2013 uvedenych v Kapitole 3.11.

4.7.3 Informécie znalcov a tretej strany

V kapitole 4 (Udaje o cennych papieroch) Prospektu nie st pouZité Gdaje tretej strany ani vyhlasenia
alebo spravy pripisané urcitej osobe ako znalcovi.

4.7.4 Uverové a indikativne ratingy

Emitentovi ani Dlhopisom nebol udeleny rating Ziadnou ratingovou agentdrou, ani sa neo¢akava, ze
pre Ucely tejto Emisie bude rating udeleny.

Prospekt bude spristupneny k nahliadnutiu vSetkym z aujemcom bezplatne v pisomnej forme u
Emitenta na jeho webovom sidle http://www.privatbanka.sk/sk/dokumenty/emisie-dlhopisov-
privatbanky a d'alej po éas beznej pracovnej doby v éase od 9.00 do 16.00 hod. na adrese jeho
pobo €iek v Slovenske] republike. Oznamenie o spristupnen i (zverejneni) prospektu bude
zverejnené v dennej tla ¢&i s celostatnou pésobnos t'ou — v Hospodarskych novinach.
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DOLEZITE UPOZORNENIA

Tento Prospekt je prospektom v zmysle zakona €. 566/2001 Z.z. o cennych papieroch
ainvesti¢nych sluzbach aozmene adoplneni niektorych zakonov, v zneni neskorSich
predpisov. Ziaden Statny organ, s vynimkou NBS, ani ina osoba tento Prospekt neschvalila.
Akékolvek vyhlasenie v opaénom zmysle je nepravdivé.

Emitent neschvalil ziadne iné vyhlasenie alebo informacie o Emitentovi alebo Dlhopisoch, nez
aké su obsiahnuté v tomto Prospekte. Na Ziadne takéto iné vyhlasenie alebo informéacie sa
nemozno spoliehat ako na vyhlasenie alebo informéacie schvalené Emitentom. Pokial nie je
uvedené inak, su vSetky informacie v tomto Prospekte uvedené k datumu vyhotovenia
Prospektu. Odovzdanie tohto Prospektu kedykolvek po datume jeho vyhotovenia neznamena,
Ze informacie v fom uvedené su spravne ku ktorémukolvek okamihu po datume jeho
vyhotovenia.

Za zavazky Emitenta vratane zavézkov vyplyvajacich z Dlhopisov neruci Slovenska republika
ani ktorakolvek jej institicia, ministerstvo alebo jej politicka sucast (organ Statnej spravy Ci
samospravy) ani ziadna ina osoba, ani ich inym spdsobom nezabezpecuje.

RozSirovanie tohto Prospektu a ponuka, predaj alebo kupa Dlhopisov mézu byt v niektorych
krajinach obmedzené pravnymi predpismi. Dlhopisy nebudl registrované, povolené ani
schvalené akymkolvek spravnym &i inym organom akejkolvek krajiny s vynimkou NBS.

Informécie obsiahnuté v kapitolach 4.4.14 (Zdariovanie cennych papierov) si uvedené iba ako
vSeobecné informécie vyplyvajuce zo vSeobecne zavaznych pravnych predpisov. Potencialni
nadobudatelia DIhopisov by sa v slvislosti s nadobudnutim Dlhopisov mali spoliehat vyhradne
na svoju vlastnu analyzu faktorov uvadzanych v tychto kapitolach a na odpordc¢ania svojich
vlastnych pravnych, darfiovych a inych odbornych poradcov.

Nadobudatelom Dlhopisov, najma zahraniénym, sa odporuc¢a konzultovat so svojimi pravnymi
a inymi odbornymi poradcami ustanovenia prisluSnych pravnych predpisov, najma devizovych
a danovych predpisov Slovenskej republiky, Statov, ktorych sa rezidentmi, a inych prislusnych
Statov, ako aj vSetkych prisluSnych medzinarodnych dohéd, a eSte pred uskuto¢nenim
investicie vyhodnotit ich dopad na konkrétne investi¢né rozhodnutie.

Majitefom Dlhopisov, najmad zahraniénym, sa odporu¢a, aby sa sustavne informovali o
vSetkych zakonoch a ostatnych pravnych predpisoch upravujicich vlastnictvo Dlhopisov, a
rovnako predaj Dlhopisov do zahrani¢ia alebo nakup Dlhopisov zo zahranicia, ako aj
akékolvek iné transakcie s DIhopismi, a aby tieto pravne predpisy dodrziavali.

Prospekt je vSetkym zaujemcom k dispozicii bezplatne k nahliadnutiu na webovom sidle
Emitenta www.privatbanka.sk.

Akékolvek predpoklady a vyhlady tykajuce sa budiceho vyvoja Emitenta, jeho financnej
situacie, okruhu jeho podnikatelskej ¢innosti alebo postavenia na trhu nemozno pokladat za
vyhlasenie &i zavazny prisfub Emitenta tykajdci sa buddcich udalosti alebo vysledkov, pretoze
tieto budice udalosti alebo vysledky zavisia celkom alebo s€asti na okolnostiach a
udalostiach, ktoré Emitent neméze priamo alebo v plnom rozsahu ovplyvnit. Potencialni
zaujemcovia o kupu Dlhopisov by mali uskutoénit' vlastni analyzu akychkolvek vyvojovych
trendov alebo vyhladov uvedenych v tomto Prospekte, pripadne uskuto¢nit dalSie samostatné
zistovania, a svoje investiéné rozhodnutia zalozit na vysledkoch takychto samostatnych
analyz a zistovani.

Pokial nie je dalej uvedené inak, vSetky finan¢né Udaje Emitenta vychadzaju z vSeobecne
aplikovanych uctovnych predpisov Slovenskej republiky. Niektoré hodnoty uvedené v tomto
Prospekte boli upravené zaokruhlenim. To okrem iného znamena, Ze hodnoty uvadzané pre
rovnakl informacnd polozku sa mézu na réznych miestach mierne liSit a hodnoty uvadzané
ako sucet niektorych hodndt nemusia byt presnym aritmetickym suétom hodndt, z ktorych
vychadzaja.

Niektoré pojmy pouzivané v tomto Prospekte s definované v kapitole 6 (Zoznam pouzitych
definicii, pojmov a skratiek).
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» Tento Prospekt je vyhotoveny v slovenskom jazyku. Pokial bude tento Prospekt preloZzeny do
iného jazyka, je v pripade vykladového rozporu medzi znenim Prospektu v slovenskom jazyku

a znenim Prospektu prelozeného do iného jazyka rozhodujice znenie Prospektu v
slovenskom jazyku.
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ZOZNAM POUZITYCH DEFINICIi POIJMOV A SKRATIEK

"Agent pre vypo €ty" ma vyznam uvedeny v kapitole 4.5.4 (Umiestfiovanie a upisovanie)
Prospektu.

"CDCP" znamena spolo¢nost Centralny depozitar cennych papierov SR, a.s., so sidlom ul.
29. augusta 1/A, 814 80 Bratislava, Slovenska republika, ICO 31 338 976.

"Datum ex-istina " ma vyznam uvedeny v kapitole 4.4.9 (Udaje o vynose) Prospektu.

"Datum ex-kupdn " méa vyznam uvedeny v kapitole 4.4.9 (Udaje o vynose) Prospektu.

"Den splatnosti Dlhopisov
Prospektu.

ma vyznam uvedeny v kapitole 4.4.8 (Datum splatnosti)

"Den vyplaty " ma vyznam uvedeny v kapitole 4.4.9 (Udaje o vynose) Prospektu.

"Datum emisie " znamena pojem definovany v kapitole 4.4.12 (Datum emisie cennych
papierov) Prospektu.

"Dlhopis " alebo "Dlhopisy " ma vyznam uvedeny na titulnej strane Prospektu.

"Emisia " méa vyznam uvedeny na titulnej strane Prospektu.
"Emisny kurz " ma vyznam uvedeny v kapitole 4.4.1 (Popis cennych papierov)
Prospektu.“Emitent “, resp. “emitent “ (tam, kde to vyplyva z kontextu pouzitia tohto pojmu v
tomto dokumente) ma vyznam uvedeny na titulnej strane Prospektu.

"In3trukcia " méa vyznam uvedeny v kapitole 4.4.9 (Udaje o vynose) Prospektu.

"ISIN" znamena Ciselné oznaCenie cenného papiera podla medzindrodného systému
¢islovania, ktoré sluzi na identifikaciu cennych papierov;

"Maijite I' Dlhopisu/ov " alebo "Maijitelia Dlhopisov " mé& vyznam uvedeny v kapitole 4.4.3
(Podoba, forma a spdsob vydania Dlhopisov) Prospektu.

"Menovita hodnota "
Dlhopisov) Prospektu.

ma vyznam uvedeny v kapitole 4.4.3 (Podoba, forma a sp6sob vydania

mil ." znamena milién.

"mld." znamena miliarda;

"Nariadenie o prospekte
casti.

ma vyznam uvedeny v kapitole 1 (Suhrn) Prospektu, v Gvodne;j

"NBS" alebo "Narodna banka Slovenska " znamen& pravnickd osobu zriadeni zakonom ¢.
566/1992 Zb., o Narodnej banke Slovenska, resp. akéhokolvek jej pravneho nastupcu v
sulade s pravnymi predpismi Slovenskej republiky;

"Obgéiansky zakonnik " znamena zakon ¢&. 40/1964 Zb., Obciansky zakonnik, v zneni
neskorSich predpisov.
"Obchodny zakonnik "
neskorSich predpisov.

znamena zakon ¢. 513/1991 Zb., Obchodny zakonnik, v zneni

"Objednavka " ma vyznam uvedeny v kapitole 1 (Suhrn) Prospektu, v prvku E.3.
"Opravnena osoba " méa vyznam uvedeny v kapitole 4.4.9 (Udaje o vynose) Prospektu.

"Penta Cyprus " ma vyznam uvedeny v kapitole 1 (Suhrn) Prospektu, v prvku B.5.

=49 -



"Penta Jersey " méa vyznam uvedeny v kapitole 1 (Sthrn) Prospektu, v prvku B.5.
"PIGL" ma vyznam uvedeny v kapitole 1 (Suhrn) Prospektu, v prvku B.5.
"Pracovny de A" méa vyznam uvedeny v kapitole 4.4.9 (Udaje o vynose) Prospektu.

"Prospekt ", resp. "prospekt " (tam kde to vyplyva z kontextu pouzitia tohto pojmu v tomto
dokumente) znamena tento prospekt DIhopisov.

"Rozhodny de /A" ma vyznam uvedeny v kapitole 4.4.9 (Udaje o vynose) Prospektu.
"Skupina " ma vyznam uvedeny v kapitole 1 (Suhrn) Prospektu, v prvku B.5.

"Zakladate I'skd listina " znamena zakladatel'sku listinu Emitenta zo dna 02.08.1995 v jej zneni
platnom a uc¢innom ku dfiu vydania Prospektu.

"Zakon o cennych papieroch " znamena zakon &. 566/2001 Z.z. o cennych papieroch a
investiénych sluzbach a o zmene a doplneni niektorych zakonov, v zneni neskorsich
predpisov.

"Zakon o dlhopisoch "
predpisov.

znamenda zakon €. 530/1990 Zb. o dlhopisoch v zneni neskorSich
"Z&akon o dani z prijmov " znamena zékon €. 595/2003 Z. z. o dani prijmov v zneni neskorsich
predpisov.

"Zakon o konkurze " znamené zékon ¢&. 7/2005 Z. z. o konkurze a reStrukturalizacii a o zmene
a doplneni niektorych zakonov v zneni neskorsich predpisov.

"Zavazok z upisania " ma vyznam uvedeny v kapitole 1 (Suhrn) Prospektu, v prvku E.3.
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7.1

7.2

7.3

PRILOHY

Individuélna G €tovna zavierka za obdobie od 1. 1. 2012 do 31. 12. 2012 pripravena pod la
Medzinarodnych Standardov finan  €ného vykaznictva (IAS/IFRS)

Individuélna G €tovna zavierka za obdobie od 1. 1. 2013 do 31. 12. 2013 pripravena pod la
Medzinarodnych Standardov finan  €ného vykaznictva (IAS/IFRS)

PriebeZzna individudlna G ¢&tovna zavierka za obdobie od 1. 1. 2014 do 31. 3. 2 014
pripravena pod Fa IAS 34
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EMITENT

Privatbanka, a.s.
Einsteinova 25
851 01 Bratislava
Slovenska republika

-52 -



	Rozhodnutie
	PROSPEKT_PB17

